
Grupa ZUE to podmiot z branży budownictwa infrastruktury kolejowej i miejskiej, skupiający w swych ramach potencjał wykonawczy
i handlowy. Głównym przedmiotem działalności spółek Grupy ZUE jest realizacja w formule generalnego wykonawstwa
kompleksowych usług budowy i modernizacji linii tramwajowych oraz kolejowych wraz z infrastrukturą towarzyszącą (między innymi
roboty ziemne i budowa podtorza, systemy odwadniające oraz obiekty inżynierskie i kubaturowe, w tym stacje). Od 2022 roku Grupa
realizuje również prace drogowe. ZUE S.A. posiada szerokie kompetencje w świadczeniu usług w zakresie budowy i modernizacji
systemów zasilania infrastruktury tramwajowej oraz budowy i modernizacji tramwajowej i kolejowej sieci trakcyjnej. Przedmiot
działalności spółki obejmuje także świadczenie usług bieżącego utrzymania systemów infrastruktury miejskiej tj. torowisk i trakcji,
systemów zasilania oraz oświetlenia.

Działalność handlowa Grupy prowadzona jest poprzez przejętą w kwietniu 2015 r. firmę Railway gft Polska
sp. z o.o. W skład Grupy wchodzą także P.B.I. Energopol sp. z o.o., która realizuje prace drogowe, ZUE Construct S.R.L. (Rumunia),
ZUE Bahnbau GmbH (Niemcy) oraz NTB Systemy sp. z o.o. (specjalistyczne miejskie budownictwo torowe).
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w Krakowie S.A.

Nabycie Railyway gft
Polska Sp. z o. o. 

Zakup firmy NTB 
Systemy sp. z o.o.

Wejście na rynek 
niemiecki

Nabycie P.B.I 
Energopol sp. z. o.o.

946 mln zł

przychody Grupy ZUE 
w 2025 r.

1,6 mld zł

nowe potencjalne 
kontrakty Grupy ZUE

37 mln zł

EBITDA

61 mln zł

osiągnięty zysk brutto na 

sprzedaży Grupy w 2025 r.

3,6 mld zł

poziom backlogu

W 2025 r. największy udział w przychodach Grupy miała

działalność budowlana prowadzona przez ZUE S.A., Energopol,

ZUE Bahnbau i NTB Systemy (93%). Działalność handlowa

w Grupie ZUE prowadzona przez Railway gft wygenerowała

w minionym roku 7% przychodów skonsolidowanych (przed

włączeniami).

Struktura działalności

Rejestracja spółek zależnych 
w Niemczech (ZUE Bahnbau

GmbH ) i Rumunii (ZUE 
Construct S.R.L)

Działalność 

handlowa

93%

7%
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w tys. zł 2025 2024 Zmiana
Przychody ze sprzedaży 945 898 1 219 407 -22,4%
Zysk brutto na sprzedaży 60 892 50 466 +20,7%
Marża brutto na sprzedaży 6,4% 4,1% +2,3 p.p. 
EBIT 20 948 19 059 +9,9%
EBITDA 36 993 34 701 +6,6%
Zysk brutto 13 990 12 140 +15,2%
Zysk netto 11 160 10 783 +3,5%

Głównym źródłem przychodów ZUE jest budownictwo infrastrukturalne w zakresie

inwestycji kolejowych i miejskich (głównie tramwajowych). Dlatego rezultaty operacyjne

i finansowe Grupy w największym stopniu zależą od sytuacji na tych dwóch rynkach.

W ramach Krajowego Programu Kolejowego PKP PLK zamierza ogłosić w 2026

roku przetargi na łączną kwotę ok. 9,5 mld zł. Nakłady inwestycyjne PKP PLK w 2026

roku mają wynieść ok. 20 mld zł, a w 2027 ok. 21 mld zł.

Grupa ZUE optymistycznie ocenia perspektywy i pojawiających się szans rynkowych

także na rynku tramwajowym, który zyskuje na znaczeniu w Europie jako element

zrównoważonego transportu. Obecnie w Polsce systemy tramwajowe posiada

15 ośrodków miejskich, a łączna długość tras tramwajowych wynosi ok. 900 km. Miasta

zaczynają coraz intensywniej ogłaszać nowe przetargi w tym zakresie.

Poza głównymi rynkami, czyli kolejowym oraz tramwajowym, Grupa spodziewa się także

wzrostu możliwości na rynku drogownictwa lokalnego i pozyskanie kolejnych kontraktów

dla swojej spółki Energopol. Ten perspektywiczny i stabilny segment jest wspierany

przez Rządowy Fundusz Rozwoju Dróg, który obejmuje dofinansowanie prawie

2 700 zadań inwestycyjnych w zakresie budowy lub modernizacji dróg lokalnych.

Wyniki finansowe Grupy ZUE

Perspektywy dla kluczowych rynków Akcjonariat
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