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Grupa ZUE - podstawowe informacje

Grupa ZUE to podmiot z branzy budownictwa infrastruktury kolejowej i miejskiej, skupiajgcy w swych ramach potencjat wykonawczy
i handlowy. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétek Grupy ZUE jest realizacja w formule generalnego wykonawstwa
kompleksowych ustug budowy i modernizacji linii tramwajowych oraz kolejowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca (miedzy innymi
roboty ziemne i budowa podtorza, systemy odwadniajgce oraz obiekty inzynierskie i kubaturowe, w tym stacje). Od 2022 roku Grupa
realizuje réwniez prace drogowe. ZUE S.A. posiada szerokie kompetencje w $wiadczeniu ustug w zakresie budowy i modernizac;ji
systemow zasilania infrastruktury tramwajowej oraz budowy i modernizacji tramwajowej i kolejowej sieci trakcyjnej. Przedmiot
dziatalnos$ci spétki obejmuje takze $wiadczenie ustug biezgcego utrzymania systemdw infrastruktury miejskiej tj. torowisk i trakcji,
systemow zasilania oraz oswietlenia.

Dziatalno$¢ handlowa Grupy prowadzona jest poprzez przejeta w kwietniu 2015 r. firme Railway gft Polska
sp. z 0.0. W sktad Grupy wchodza takze P.B.I. Energopol sp. z 0.0., ktéra realizuje prace drogowe, ZUE Construct S.R.L. (Rumunia),
ZUE Bahnbau GmbH (Niemcy) oraz NTB Systemy sp. z 0.0. (specjalistyczne miejskie budownictwo torowe).
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przychody Grupy ZUE nowe potencjalne EBITDA osiggniety zysk brutto na poziom backlogu
w2025r. kontrakty Grupy ZUE sprzedazy Grupy w 2025r.
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Struktura dziatalnosci

W 2025 r. najwigekszy udziat w przychodach Grupy miata
dziatalno$¢ budowlana prowadzona przez ZUE S.A., Energopol,
ZUE Bahnbau i NTB Systemy (93%). Dziatalno$¢ handlowa
w Grupie ZUE prowadzona przez Railway gft wygenerowata
w minionym roku 7% przychodéw skonsolidowanych (przed
wigczeniami).
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Wyniki finansowe Grupy ZUE

w tys. zt 2025
Przychody ze sprzedazy 945 898
Zysk brutto na sprzedazy 60 892
Marza brutto na sprzedazy 6,4%
EBIT 20948
EBITDA 36993
Zysk brutto 13990
Zysk netto 11160

Skonsolidowane przychody (w min. zt)
i marza brutto ze sprzedazy
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Perspektywy dla kluczowych rynkow

Gtéwnym zZrédtem przychodéw ZUE jest budownictwo infrastrukturalne w zakresie
inwestycji kolejowych i miejskich (gtéwnie tramwajowych). Dlatego rezultaty operacyjne
i finansowe Grupy w najwigekszym stopniu zalezg od sytuacji na tych dwéch rynkach.

W ramach Krajowego Programu Kolejowego PKP PLK zamierza ogtosi¢ w 2026
roku przetargi na taczng kwote ok. 9,5 mid zt. Naktady inwestycyjne PKP PLK w 2026
roku majg wynies¢ ok. 20 mld zt, a w 2027 ok. 21 mid zt.

Grupa ZUE optymistycznie ocenia perspektywy i pojawiajgcych sie szans rynkowych
takze na rynku tramwajowym, ktéry zyskuje na znaczeniu w Europie jako element
zrbwnowazonego transportu. Obecnie w Polsce systemy tramwajowe posiada
15 osrodkéw miejskich, a taczna dtugosé tras tramwajowych wynosi ok. 900 km. Miasta
zaczynajg coraz intensywniej ogtasza¢ nowe przetargi w tym zakresie.

Poza gtéwnymi rynkami, czyli kolejowym oraz tramwajowym, Grupa spodziewa sie takze
wzrostu mozliwosci na rynku drogownictwa lokalnego i pozyskanie kolejnych kontraktow
dla swojej spétki Energopol. Ten perspektywiczny i stabilny segment jest wspierany
przez Rzadowy Fundusz Rozwoju Drég, ktéry obejmuje dofinansowanie prawie
2 700 zadan inwestycyjnych w zakresie budowy lub modernizacji drég lokalnych.
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2024 Zmiana
1219 407 -22,4%
50 466 +20,7%
41% +2,3 p.p.
19 059 +9,9%
34701 +6,6%
12140 +15,2%
10783 +3,5%
3,8%
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Akcjonariat

» Fundacja Rodzinna Rodziny Wiestawa i Barbary Nowak
= PKO Bankowy OFE

Fundusze Generali PTE
= Pozostali
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