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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej ZUE S.A.

przeprowadzilismy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZUE, w ktérej jednostkg dominujacg jest ZUE S.A., z siedzibg w Krakowie, na ktére
sktada sig:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2013 roku, ktore po stronie aktywdw | pasywow zamyka sie

suma PLN 398.906.989,85;
2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od

01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce calkowite dochody w wysokodci PLN
5.597.954,04 oraz zysk netto w wysokosci PLN 5.606.998,24;

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy od
01.01.2013 do  31.12.2013, wykazujgce wazrost kapitalu  wilasnego
o kwote PLN 3.228.396,55;

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013, wykazujgce spadek stanu srodkéw pienieznych
o kwote PLN 20.043.178,37,

5. informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujaca
informacje o przyjetej polityce rachunkowodc i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad
ZUE S.A. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej ZUE S.A. sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZUE spetnialy wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoici (Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z pdzn, zm,), zwanej dale]
~Ustawg o rachunkowosci”. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej ZUE tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe] ZUE. ’

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowale sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke dominujacg craz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
Zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowsg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

UwaZzamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej ZUE na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzagdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa ZUE.

Nie zglaszajgc zastrzeZeti do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, Ze

sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Biuro Ustug Projektowych sp. z 0.0. objete tym

sprawozdaniem, ktdrego udziat w sumie bilansowej i w przychodach Grupy Kapitatowe] wynosi

mniej niz T %, nie bylo badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami
art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad jednostki dominujgcej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZUE za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013. Naszym
zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
- finansowego, obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
‘oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim {Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézniejszymi
zmianami} i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 14.03.2014

Maigoi:aamuk

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11937
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1. ZLECENIE { REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

ZUE S.A.
Krakéw, Polska

- okresiane] nizej jako jednostka dominujaca -

zlecil nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do
31.12.2013 sporzgdzonego w oparciu o sprawozdania finansowe jednostek powigzanych oraz

sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Roed| Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Sienna
73, Oddzial w Gliwicach, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Kluczowym bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest
Matgorzata Pietyszuk, numer w rejestrze 11931. Zardwno podmiot, jak i kluczowy biegly -
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu
zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 05.06.2013 z Zarzadem ZUE S.A. na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej ZUE S.A. z dnia 14.05.2013.

Badanie przeprowadzono w miesigcach grudniu 2013 oraz lutym i marcu 2014 i zakoriczono w
dniu 14.03.2014.

Nie stwierdzono ograniczeri zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 14.03.2014 Zarzad ZUE S.A. potwierdzit pisemnie kompletnoé¢ sporzadzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, kiére nastapily po dacie 31.12.2013
do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatlowej ZUE

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma;

ZUE S,A,

w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru 135388 zgodnie z wyciggiem z dnia
05.02.2014 z ostatnim wpisem z dnia 31.01,2014,

Siedziba jednostki dominujacej jest Krakéw, 30-048, ul. Kazimierza Czapiriskiego 3.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej sa:

roboty zwigzane z budowsg drég szynowych i kolei podziemnej,
- roboty zwiazane z remontami infrastruktury miejskiej i kolejowej,
— roboty zwigzane z konserwacjg infrastruktury miejskiej,

- roboty zwigzane z projektowaniem, budowa, modernizacjg oraz remontami w zakresie
dziatalnosci energetycznej.

Rok obrotowy i dzien bilansowy Grupy Kapitatowej ZUE

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Dzien bilansowy Grupy
Kapitatowe] ZUE nie odbiega od dnia bilansowego spétek powigzanych.
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Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jednostki dominujacej ZUE S.A. wynosi PLN 5.757.520,75. Skiada sig z
23.030.083 akcji o wartodci nominalnej PLN 0,25 kazda.

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej ZUE S.A. zostal podwyzszony w badanym
okresie z kwoty PLN 5.500.000,00 do kwoty PLN 5.757.520,75 tj. o kwote PLN 257.520,75
w drodze emisji 1.030.083 nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej PLN
0,25 kazda.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego w badanym okresie wynikato z pofaczenia jednostki
dominujacej ZUE S.A. z siedziba w Krakowie ze Spdtka Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych 5.A. z siedzibg w Krakowie w dniu 20.12.2013 na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZUE S.A. z dnia 06.12.2013 roku,

Na dziert 31.12.2013 akcjonariuszami jednostki dominujgcej byli:

PLN %
Wiestaw Nowak 3 600 080,00 62,53
Amplico OFE 365 414,75 6,35
PKO BP Bankowy OFE 281 536,00 4,89
Pozostali 1 510 490,00 26,23

5757 520,75 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariuszy Grupy Kapitatowe] ZUE,
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2.2, Organy jednostki dominujacej

Zarzad i przedstawicielstwo jednostki dominujgcej
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

—  Pan Wiestaw Nowak - Prezes Zarzadu,

Pan Marcin Wisniewski - Wiceprezes Zarzadu,

Pan Jerzy Czeremuga - Wiceprezes Zarzadu,

Pan Maciej Nowak - Wiceprezes Zarzadu,

Pani Anna Mroczek - Cztonek Zarzadu - od dnia 24.12.2013.

Do reprezentowania jednostki dominujace] uprawniony jest Prezes Zarzadu, badz dwaj
Czlonkowie Zarzadu dziatajacy lacznie lub Czonek Zarzadu dzialajgcy tacznie z
Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania wystapily zmiany w Zarzadzie Spétki.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej ZUE S.A. 7 dnia 09.01.2014 Pan Arkadiusz Wierciiski
zostat powolany w sktad Zarzadu jako Cztonek Zarzadu z dniem 09.01.2014.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dnia 09.01.2014 Pan Maciej Nowak zostat
odwolany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, przy jednoczesnym powofaniu Go w skiad
Zarzadu jako Cztonka Zarzadu.
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2.3 Powigzania kapitalowe w Grupie Kapitatowej ZUE

Na dziers 31.12,2013 w skiad Grupy Kapitatowej ZUE wchodza jednostka dominujaca ZUE
S.A. oraz Spotki zalezne:

- Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0,

- Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. 2 0.0,
- Railway Technology International Sp. z 0.0,

- Railway Technology International Germany GmbH.

Jednostka dominujaca posiada nastepujgce udzialy w spdtkach:
llo$¢ posiadanych ,
akcji/udziatow U?,;'a*

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0 190 48,97
Biuro Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. 2880 84,26
Railway Technology international Sp. z 0.c. 510 51,00

Railway Technology International Sp, z 0.0. posiada 100% udziatéw w Railway Technology
International Germany GmbH. Jest to podmiot posrednio zalezny od ZUE S.A.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. na dzief 31.12.2013 posiada
49,05% udziatéw w Spétce Biuro Projektéw Kolejowych w Gdarisku Sp. z 0.0. w likwidacji.
W dniu 30.12.2013 w wyniku sprzedazy czesci udziatéw BPK Poznari utracito kontrole nad
BPK Gdansk. Na dzieri 31 grudnia 2013 Biuro Projektéw Kolejowych w Gdarisku Sp. z o.0.
w likwidacji jest jednostka stowarzyszong w stosunku do ZUE S.A.,

Zakres podmiotowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE obejmuje nastepujgce

jednostki:
nazwa poamiotu
siedziba metoda uprawnionego  rodzaj wydanej
nazwa jednostki jednostki konsolidacji do badania opinii
ZUES.A Krakéw podmiot Roed! Audit bez zastrzezen z
dominujacy Sp. zo.o. objasnieniem*
Biuro Projektdw Poznar pelna Deloitte Polska bez zastrzezeri z
Komunikacyjnych w Sp. zo.0. Sp.k. objasnieniem**
Poznaniu Sp. z 0.0.
Biuro Inzynieryjnych  Krakow petna brak badania -
Ustug Projektowych sprawozdania
Sp. zc.o. finansowego -
Biuro Projektow Gdansk praw wiasnosci  Zwolnienie na -
Kolejowych w podstawie art. 64
Gdarisku Sp. z 0.0. w ustawy o
likwidadji rachunkowosci

*Objasnienie do wydanej przez Roed| Audit Sp. z 0.0. opinii z badania Spotki ZUE S.A.
dotyczyto faktu, iz badane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie
powinno by¢ jedynag podstawag oceny sytuacji finansowej | majgtkowe] Spdtki, ktéra jest
Podmiotern Dominujacym w Grupie Kapitatowe]. Oprécz sprawozdania jednostkowego
Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla
ktorej jest Jednostkg Dominujaca.

I
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**QObjasnienie do wydane] przez Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. opinii z badania Spoki
Biuro Projektdw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0,0. dotyczyto nastepujacych kwestii:

na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa
obrotowe Spotki o kwote 477.291,02 zlotych, a dzialalno$¢ Spétki moze byé uzalezniona od
wptywéw z realizowanych | planowanych kontraktéw, dalszego finansowego wsparcia
udzielonego od spotek powigzanych w ramach grupy ZUE S.A. lub pozyskania finansowania
zewngtrznego. Jak ujawniono w nocie nr 3.1 informacji dodatkowe] do sprawozdania
finansowego dotyczacej kontynuacji dziatalnosci przez jednostke. Zarzad Spélki sporzadzil
sprawozdanie finansowe przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnodci, powolujac sie na plany i
wskazujge kierunek rozwoju na rok 2014 | lata kolejne. Zatgczone sprawozdanie nie zawiera
zadnych korekt dotyczgcych wyceny oraz kwalifikacji aktywow i pasywodw, ktdre bylyby
niezbedne w sytuacji, gdyby Spétka nie byta w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci;

na dziefi 31 grudnia 2013 roku wartoé¢ zyskéw zatrzymanych przewyzsza potowe kapitatu
podstawowego. Zgodnie z art, 233. § 1. Ksh Zarzad Spéiki jest obowigzany niezwlocznie
zwotaé zgromadzenie wspdlnikéw w celu powziecia uchwaly dotyczace] dalszego istnienia
Spélki. Do daty wydania opinii uchwala taka nie zostata podjeta;

w dniu 27 wrzednia 2013 r. Zarzad spdlki podjal uchwale dotyczacg prayjgcia planu
pofaczenia spotki Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. (,BPK” jako
spotka Przejmowana) ze spotka Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0. (,BIUP”
jako spétka Przejmujgca), Plan polaczeniu zostat poddany badaniu przez biegtego
rewidenta, ktéra dnia 30, grudnia 2013 roku wydala opinie z badania poprawnosci i
rzetelnosci w/w planu potgczenia. W wyniku tego polgczenia Zarzady spotek faczgcych sie
przewiduja kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej w latach kolejnych pod firma
przejmujgcy, czyli Biuro InZynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. Na dziert wydania
opinii Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Biuro Projektéw Komunikacyjnych w
Poznaniu Sp. z o.0. nie podijelo uchwaly w sprawie potgczenia spdtki Biuro Projektdw
Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. ze spdtkg Biuro Inzynieryinych Ustug Projektowych

~Sp.zoo.

2.4,

Ze wzgledu na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki
zalezne Railway Technology International oraz Railway Technology International Germany
GmbH nie podlegaly konsolidacji na dziert 31.12.2013.

Potaczenie ZUE i PRK

W dniu 15 lipca 2013 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o polaczeniu ZUE z PRK. W dniu 6
grudnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE, ktére na mocy
uchwaly nr 4 zdecydowato o polgczeniu Spétki i PRK. Przedmiotowe polgczenie nastapito w
dniu 20 grudnia 2013 roku poprzez wpis polaczenia przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie, X| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym po pofaczeniu z Przedsiebiorstwem Robdt
Komunikacyjnych S.A, ktére nastapito w dniu 20.12.2013.

Na poprzedni dzieri bilansowy Spdtka PRK S.A byta jednostka zalezng od ZUE S.A, objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Objecie kontroli nad PRK S.A nastapito w
2010 roku. Wartesé firmy i wartos¢ godziwa aktywodw netto byly obliczone na dzieri objecia
kontroli w 2010 roku. Zmiany udziatowe w wyniku pofgczenia Spétek zostaly ujete jako

zmiany kapitatowe.

-8-



Rodl & Partner

2.5. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2,5.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer
identyfikacyjny:

356578200
2.5.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Krakowie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowey:
679-27-40-329
2.6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zbadane przez Deloitte

Polska Sp. z 0.0. S5p.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone uchwala Walnego
Zgromadzenia z dnia 27.05.2013.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym
“dnia 07.06.2013.
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3. ANALIZA FINANSOWA

Ze wzgledu na przyjety sposéb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych w tysigcach
zlotych oraz zastosowana technike zackragleri, poszczegdlne pozycje sprawozdari moga nie
sumowac sie do kwot w nich wykazanych.

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowaej

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
TPLN % TPLN % TPLN %

Rzeczowe aktywa trwale 68 980 17.3 66 142 14,1 62 858 14,7
Nieruchomosci
inwestycyjne 8 660 2,2 9009 1,9 9 351 2,2
Wartosci nfematerialne 12 202 3,1 11 381 2,4 10613 2,5
Wartosé firmy : 32 646 8,2 32 646 7,0 31172 7.3
Inwestycje w jednostkach
zaleznych
niekonsolidowanych 28 0,0 28 0,0 0 0,0
Zaliczki przekazane na
inwestycje w jednostach
podporzgdkowanych 0 0,0 0 0,0 661 0,2
Naleznosci
dlugoterminowe 0 0,0 37 957 8,1 0 0,0
Kaucje z tytutu uméw o
budowe 2311 0.6 13093 0,3 3179 0,7
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 22 392 5,6 21963 4,7 18 293 4,3
Pozostate aktywa 152 0,0 239 0,1 617 0,1
Aktywa trwate 147 370 36,9 180 758 38,6 136 744 32,1
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Zapasy

NaleZnosci z tytutu dostaw
i uslug oraz pozostate
naleznosci

Kaugje z tytulu uméw o
budowe

Biezace aktywa
podatkowe

Pozostate aktywa
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe

Aktywa

Rédl & Partner
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18 011 4,5 20 328 4,3 18726 4.4
175 821 44,1 190 328 40,6 216 549 50,8
5538 1.4 3677 0.8 299 0,1
43 0,0 585 6,1 434 0,1
2286 0,6 2711 0,6 3083 0,7
109 0,0 103 0,0 44 0,0
49729 12,5 69 761 14,9 48 392 11,3
0 0,0 0 0.0 2 200 0,5
251537 63,1 287 493 61,4 289728 67,9
398907 100,0 468 251 100,0 426472 100,0



Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy

akeji powyzej wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny
przypisany
akcjonariuszom ZUE
Kapitat wlasny przypisany
udziatom nie dajgcym
kontrali

Kapitat wlasny

Dlugoterminowe pozyczki
i kredyty bankowe

Kaucje z tytutu umdw o
budowe

_Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazania z tytuiu
Swiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek
odroczony

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania
diugoterminowe

Rodl & Partner

M)
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.20M

TPLN % TPLN % TPLN %
5758 1.4 5500 1,2 5 500 1,3
93 837 23,5 85 361 18,2 85 361 20,0
91 802 23,0 87 804 18,8 85 551 20,1
191397 48,0 178 665 38,2 176 412 414
-342 -0, 1 9161 2,0 8 941 2,1
191 055 47,9 187 826 40,1 185 353 43,5
9765 2,4 25090 54 5271 1.2
8 969 2,2 4 464 1,0 4174 1,0
1470 0.4 1750 0.4 0 0.0
251 0,6 2324 0.5 2 259 0,5
21347 54 23276 50 24419 57
6 643 1,7 5353 1,1 7434 1,7
50 705 12,7 62 257 13.4 43 557 10,2



Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

Kaucje z tytufu umdw o
budowe

Krétkoterminowe pozyczki
i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiagzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych

Biezace zobowiazania
podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe
Zobowiazania
" krétkoterminowe

Pasywa

Rodl & Partner

91 206 22,9 151 652 32,4 132 494 311
6793 1,7 8 201 1.8 3715 0,9
40 570 10,2 41185 g8 48 515 11,4
280 0,1 280 0,1 0 0,0

8 044 20 8 500 1.8 5693 1.3
3037 6.8 124 0,0 3460 0.8
7217 1,8 8226 1.8 3 685 0,9
157 147 39,4 218 168 46,6 197 562 46,4
398907 100,0 468 251 1000 426 472  100,0



Rodl & Partner

Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

2013 2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN Y%

Przychody ze sprzedazy 410547  100,0 518 140 1000 525341 1000
Koszt whasny sprzedazy 387 852 94,5 495 932 95,7 480 505 91,5
Zysk {strata) brutto na

sprzedazy 22 695 55 22 208 4,3 44 836 8.5
Koszty zarzadu 19735 4,8 17 605 34 18 398 3,5
Pozostate przychody

operacyjne 8 357 2,0 3950 0,8 3327 0.6
Pozostate koszty

operacyjne 7 291 1.8 5704 1,2 1070 0,2
Utrata kontroli nad

jednostka zalezng 2 951 0,7 0 0,0 0 0,0
Zysk (strata) na

dziatalnosci operacyjnej

6 977 1.7 2 849 0,5 28 695 55

Przychody finansowe 3353 0,8 4 995 1,0 2 836 0,5
Koszty finansowe 2857 0,7 4 240 0,8 4 207 0,8
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 7473 1.8 3603 0,7 27 324 52
Podatek dochodowy 1 866 0,5 1198 0,2 5 660 1,1
Zysk {strata) netto z

dzialalnosci 5 607 1,4 2 405 0,5 21664 4.1
2ysk (strata) netto 5607 1,4 2 405 0,5 21 664 4.1
Pozostate catkowite

dochody -9 0,0 0 0,0 0 0,0
Calkowite dochody
ogdtem 5598 1.4 2 405 0,5 21664 4,1

M)
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Wskazniki

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Rentownosé

Rentownosé
majatku

Rentownosé
sprzedazy netto

Rentownosd

sprzedazy brutto

Rentownos¢
kapitatu
wiasnego
Zadluzenie
Pokrycie majgtku

. zobowiazaniami

Pokrycie majgtku
trwalego
kapitatem statym

Plynnos¢

| stopnia

Il stopnia

lll stopnia

Wynik netto do aktywdw

Wynik netto do sprzedazy
produktow | towardw

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy produktéw
i towaréw

Wynik netto
do kapitatu wiasnego

Zobowigzania do majatku

Kapitat wiasny,
zobowiazania
diugoterminowe do sumy
aktywow trwatych

Aktywa obrotowe ogdlem
do zobowigzan
krétkoterminowych

Aktywa obrotowe bez
zapasdw do zobowiagzan
krétkoterminowych

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty do
zobowigzan
krotkoterminowych

i

-15-

Rédl & Partner

2013 2012 2011

TPLN 398907 468251 426472
TPLN 5607 2 405 21 664
% 14 0,5 5,1
% 1,4 0,5 4,1
% 5.5 4,3 8,5
% 2.9 1,3 13,2
% 0.6 0,6 06
% 16 1,4 17
1.6 1,3 1,5

15 1,2 14

0,3 03 0,2



Trwatogé Kapitat wiasny, rezerwy
struktury f zobowiazania
finansowania  diugoterminowe

do sumy pasywdw
Efektywnosd
gospodarowania

Szybkosé obrotu  Naleznodci z dostaw
naleznosciami i ustug do sprzedazy
produktdw i towardw

Szybkosc¢ obrotu  Zobowigzania z dostaw
zobowigzaniami i ustug do kosztu
wilasnego sprzedazy

Szybkosé obrotu  Zapasy do kosztu
zapasami wiasnego sprzedazy

Rodl & Partner

2013 2012 2011
% 0,6 0.5 0,5
dni 163 143 140
dni 114 105 94
dni 18 14 8



R&dl & Partner

INFORMACJE O POPRAWNOSCI | KOMPLETNOSCI POZOSTALYCH ELEMENTOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Dodatkowe informacje i objasnienia

Noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi spetniajg wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Dokumentacja konsolidacyjna
Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mieé istotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacji, w tym w zakresie

spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna (@ w
szczegolnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).
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Rodl & Partner

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
ZUE, z siedziba jednostki dominujacej w Krakowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone
prawidiowo,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4, nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ZUE za rok
obrotowy 2013 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen,
Raport zawiera 19 stron.

- Warszawa, 14.03.2014

Matgorzata Pietyszik
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11931
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