Grupa Kapitatlowa ZUE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska

' Krakéw,14 marca 2013



Grupa Kapitatowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

SPIS TRESCI

I WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE 6
H. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE 7
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 7
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 8

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych 10

1. Informacje ogélne... eeeeNSeNeNeNEArMESRIREEIiREREILERRREISaRRAYLERSS SRRRRRSIRE LI RRRE S 11

1.1 Skfad Grupy Kap:tafowej i podstawowy przedmrot jej dz:afa!noéc:f . 11

1.2, Waluta funkgjonaina i waluta sprawozdawcza... .13

1.3 Jednostki podiegajace konsolidacji.... . . 13

14. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazamem th skutkdw .. 14

Kwoty ujete na dzleri przejecla z tytutu kazdej kategoril aktywéw, zobowlazarh | zobowlazan warunkowych ............ 15
Opis czynnikéw, ktére przyczynily sie do powstama kosztu powodumcego u1ec|e wartosci flrmy ........
1.5 Akgfonariusze Jednostki Dominujgcey.... e e e it

2. Platfonna zastosowanych Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowel......c i
2.1. Oswiadczenie o zgodnoscai... .

22 Standardy i inferpretacje zastosowane po raz prerwszy w 201 2 roku .
2.3 Standardy i Interpretacje opublikowane | zatwlerdzone przez UE, ale Jfeszr:ze me weszi'y wac.ve
24 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE ...

3. Stosowane zasady FAaChUNKOWOSCI curervrerrversersersoissssansssissrersosssvasnisssssanssannssasssonsn .18
3.1. Podstawa sporzgdzenia...................... ... 18
3.2 Zasady konsolidacii... ...18
321  Inweslyge w ;ednostkr zalezne... . .18
322 Inwesfycje w jednostki stowarzyszone ..... e errrrenneseinsesresrmserenssrnnrens 19
323 Transakcje z udziafowcami mnigjszosciowymi meskurku;qce zmianami kontroh .............................................. 19

324 Warlosc firmy....
325 Sprawozdawczosc dotyczaca segmentdw dz:afalnoéc:

33 Ujecie przychodbw ze Sprzedazy ..........cvvvcvsrecrairicnannn
331 Sprzedaz towardw i materiatow.....
332 Konirakly budowlane.................

3.4 Waluty obce ..
35 Koszty finansowania zewnetrznego w21
3.6 Dotagje.... " . 22
3.7 Koszily swradczeﬁ pracownrczych ............................................................................................................. ... 22
3.8 Opodatkowanie ... O PSPPSRSO~ 4
3.8.1. Podalek biezgey........... .22
.3.82 Podatek adroczony ... . ... 22
383 Podatek biezacy i odroczony za brezqcy okres obrachunkowy ..... e 23
38 Rzeczowe aktywa trwafe ... . 23
3.10.  Nieruchomosci .vnwestycnne .24
311, Wartosci niemateriaine i prawne ) .24
3.12. Utrata warfosci rzeczowych aktywdw tnvafych .l warroéc.l mematerralnych :prawnych oprécz wartosc: f rmy .25

3.13. Dfugotenmnowe aktywa finansowe, w fym inwestycje w jednostkach poquzanych ......................................... 26
3.14. Leasing ... e et eeeeetieaeeeemeteeeaeseeemetieettieasteeastesestsiesssiemtsssesnseesasssessreeeesasseiaseeeaareeeitserttesarearas .
3.15. Zapasy.... .
3.16. Aldywa tnmafe przeznaczone do zbycra ...... -
3.17. AKEYWE FITBNSOWE .....rviviiirariiris e irss st sasirasis s vttt it sa s e aee 27
3.17.1. Akiywa finansowe wyceniane w wartosgci godz:wej przez wynik fmansowy "

3.17.2. Aklywa utrzymywane do terminu wymagainosci... e e eavtbarea st aesaernreerrarearesmneeeenne 28
3173 POZYOZKI I NAIEZIMOSC ..ottt ettt et ceae st essaens e eeeee e n st as e r et mese e et raneanraee rrn e e ins 27
3.17.4.  Utrata wartodci akiywdw finansowych ... ... 28
3.17.5. Wyksiggowanie akdywow fiNANSOWYCH .......cccvevviveviveniiravseasireresssrseesvseeeeeoeceeneseanes ...28
3.18. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe wyemitowane przez Grupg.... ... 28
3181, INSHUMEIIY KQDIEBIOWE. ...ttt eeve sttt a et v v massre e ee s ees s nmsesat st s et et sara st e smsraeransrens ... 28
3.182  Zobowigzania finansowe ... - ... 29
3.18.3.  Zobowigzania finansowe wycemane w wartoscf godz:wej p.rzez wynfk f' nansowy .. 29
3.18.4.  Pozostafe zobowigzania finansowe... - " .. 29
3.18.5. Wksiegowanie zobowigzar fi nansowych .. 29
3.19. Rezerwy.... .. 29
3.19.1.  Umowy rodzqce zobowrazama 30
3.20. Instrumenty pochodne... .30
4. Podstawowe zasady rachunkowe i podstawy S$Zacowania NiePewnosCh ... s e 30
4.1, Podstawy szacowania niepewngosci... et ee et e et .
4.1.1. Utrata wartosci firmy ..
4.1.2. Okresy uZytkowania ekonom:cznego aktywéw tmalych




Grupa Kapitalowa ZUF
Skonsofidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

4.1.3. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostalych instrumentdw finansowych........c.vveeveiveienneienens 30
4.1.4. REZEIWY 1@ SPIAWY SPOIIE cevervvieerseeesensvnnesreevs et ssessstesssessnssnsevaresintssaressssssnsanesinesvarsesoes e 30
4.1.5 REZENWY 118 NAPTAWY GWEIBNCYING .......coecvieerer e rerressrsesirestesrenteseneesss et sesseseesasasensescsetsis st cnes e 31
4.1.6. Rozliczanie kontrakléw budowianych metods szacowanego sltopnia zaawansowania Uslugi... v 37
4.1.7. Alktywa z tytuft pOTALKU OOIOCZOMBGO .......oeceeeceeee et ee ettt ee s et taa s st sss e vea e e b rs e s rm e s mr s rnars srsssrassnes 37

8. PTZYCROMY oo ceciirerirerneceresme s tnssrsrse s e rsasns esms sasneserassermronsns sasnns man e T s e E R saRR s meme s rRa R m e e RR R R mR R RE S 3
SO MENTY OPETACYINE cccceiscereensiveriees st ressssntsassissre rarsaarssnasnesbassassaran e snesresns s aRRRs KEOKISS L AERR NSRS ERERRSBERE TS E PSR ES vemrerversnan 371
Koszty dzialalnosci operacyjnej ........................................................................................................................ e 33

7.1 Amorlyzacja... U U P VO PP O OO P PP POPRUPPRRPRP. X |
8. Pozostale PrzyChody OpPEIaCYJNE . ...vevivriviessesrerenriressimasnsrsnstressstsonssssssses rarses sorsassassanssaassns esnatsesns rassnsssans srnen versenssns 34
9. POZOStale KOSZLY OPEIACYINE wiv i ierrriieiriemsstrassisinsreneisasssnasntisssassessesrasms onrss abes srsanssssassnasnesns rassssrasnssrasssnssns -7
10.  PrzyChody fINANSOWE ......ccceicrecieeiscrseincisrseneisesmeassesarsteesssrasmes sesmssassmssassns smsssspasmsssrsenssesass hussadsanasssasntsassss mssesassnsnssses 35

T, K OSZLY fiMANSOWE.....ociiitesiiiieisisinesertresrtersebanrsss nevas besvarrres dosbes fepedderbber OATSIER SRS S SERR RS SRR RR RS S B bR s hek ot s ReRe s aeraa penasnermsbn i ves DD

12. Podatek dochodowy ... OO
12.1. Podatfek dochodowy u;ety w rachunku zyskdw : strat .
12.2. Biezgce akiywa i zobowigzania podatkows... .
12.3. Saldo podatku odmczonego

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje ...
13.1. Podstawowy zysk przypadajqcy na jednq akc;e
13.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje.

14, Rzeczowe aktyWa tIWale........ccccrverieicsciereneresmesesassnssmeseseseressssearassasmesmesssosssasvassssevassesnas

14.1. Altywa oddane w zastaw, fako ZADEZDIECZEOIMNE .............cocvcuiiiivcesieraiariori s rss e raseessreoassaassimsse s en s mransans
18,  Inwestycje W RIErUChOMOSCI ... siesrmisrs vt s e s sns s s e s s sessrnsnsrasensrees CretpatueRSENe RS SRR SR AR R R RS AR R RO R R R R 40
16.  Aktywa trwale przeznaczone 0 SPIZEUEZY ... ..o eirisesinessssiscssrsstsessss s sasssssrsss ressassrssseses snst hbsasabasasssns osssns M
17, WA OGS MY i cccec s rsn s e nesessrr s en s an ers b esabess enbe s vabesrar st vanesbmnRar srbesnmsansaubastnesns in [VPITRR . '

17.1. ROCZNY (0S8 LIFAIY WAIOSOI 1uveeivieieee e etecteiee ettt eeee bt dee v sttt estatestesssteeesassmsbesrnsevannsvaresrrseesamesearaesanarenaneensrres B2
T8, WA OS CE M MIALEITAINEG. . ccre e teae st cre cermc e varc e e e ec s mee s naeasareassanatsassesresnatsarses penm e ane rranerobas sadatsana A amRR SRS IRS RS 42
19. inwestycje w jednostkach podporzadkowanych oraz zaliczki na inwestycje w jednostkach

POUPOIrZAUKOWANYCR ..vvuceiuaressesiraissesiserasnasaes inniassssns asme sasns sanss hise s nans sruEsesR2ER LFRLSE S PRESS TS sne omb bbb i L bR E bR R s an sormrns emmensnn 43

19.1. Informacje 0 podmiotach zaleznych .... .43
20,  POZOSEAIE BKEYWE ....vcvcoeenireressassssimsrsivessssans s asssnss sianmsms sesesasnsssesesssnss besEas ens HRER PERREL AR S Frmr s nE e b AR BEARS beR e b e R e e anar et en 44
PO T« T T OO SO 44

22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
221, Analiza wiekowa naleznosci z ryruiu dostaw i uslug
222 Naleznosci diugoterminowe....

23, KDl AKCY NY coeieeicece i recrs s scesne st s rerasesen s e amesaransaens sans rassasassa sassesaeems rarssmssns sosessamsns sk sabsRRePAER AR AL PRRS PO Rm s R hemmbbb b e 46
24, ZYSK ZAITZYIMANY ..ecueiveirersissimssenssisssisss emmsseasensasasaressntasss Lot sasses ases rasas s assas sara eeses sussas rassssrnes aeece soes biesmsanssbenns nmss manenssn 48
25. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyZej wartoSci NOMINAINE].......c.cc.cceirrmrirerecsnirernerrscs e sermsssss s senessresnisasenne 48
26. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrodia fINanSOWANIE ... cceeeeercceisisssssss s sssasmssanssmassesressnensssmsmaness sarnnsns 49
26.1. Podsumowarie umow KFedyIOWYCH.........cc.coocuvei et e e ee st em et st sttt st it ranserapsmn v m e e e e emcansesanens OO
27. Pozostale ZoboWIgzania fINANSOWE ... ..o cerecericr e e sras e st s rar s e sasns s san s poms s s es smes smb b e s AR RS as e e e s 52
B L= T OO 52
120, KOMPAKLY BUBOWIANE. 1.eev reeeresereesasaseeeesa e seeetermraresems seasesetsemasens setems e eebassass setssesressesss et sesacisssssbassansarenepesssrraas 53
30. Kaucje z tytul UMOW 0 BUGOWE ...t s e s e e e da b s s E R e B e nm s voatn 53
30.1. Dyskonto ujete w rachunku zyskow j strat ... . TR
30.2. Struktura wiekowa przetermmowanych kauc,u z tytufu uméw 0 budowe (wartosc; nommalne p.rzed’
dyskontowaniem). e etteeeariarrtrarra e e nnnrnes

30.3. Ryzyko zmran_.v stopy procentowej '

31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ZODOWIRZANIA........ccocerrecsecsnereacee e stne s sssa reseas 55
32. Zobowiazania z tytutu leasingu fmansowego ..... 56
32.1. Cgdine warunki leasingu... ... 56

32.2. Zobowigzania z tytuiu Ieasmgu

33. Zobowiazania z tytulu $wiadczeri emerytalnych | POAODNYCH ...vcvcivevniinec st vennn s s e 56

34, ZarZaUZanie KAPIEAIEIM v viisierr it s iis s e ee st besmis et ms bt b ermtavat s smrasbe aans s aaea eeataabasREbe s Pare s men e am s msaemeaa st ba L AR RRR RS PRRS ERORED 57

35. Zarzadzanie ryZyKiem fiNANSOWYM .....c..ccceuieersrrsersesrerinismsssesssssmsmnssssssscasmssessmses imsb s s s aas s aam s sis s vansmnsenmnmrassensannann 58
35.1. Ryzyko walutowe "

352 Ryzyko stop procentom/ch
35.3. Ryzyko cenowe.. rereraeeareraeeens



Grupa Kapitatowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

35.4. RYZYKO KIBUYIOWE ........eeeeves v tves st cas b st tsb st s b s essassses s eassas st sasvassssassissnstssasssressesesstesesresseeneees B0
35.5. RYZYKO UIEALY PIYIINOSOI.......c.c.oeeoeeevereraris e s oo sre et srsessessessentsereassansastontsssestorcasarastrsasessentvssansssaeasesssresss B0

36. Instrumenty finansowe............. S, . 61
36.1. Analiza wymagainoécr zobow.quaﬁ f nansowych wycenranych w wartoScr godz.'wej przez rachunek zyskdwu
strat oraz wycenianych wediug zamortyzowanego kosziu... -
36.2, Warfos$¢ godziwa instrumentow finansowych....
36.3. Instrumenty pochodne

37. Transakcje z jednostkami POWIAZANYMI ....ouivuieiesimsimmiieiiirivn i et srssisrrsssnsisnssas esssessssssssasssssasnassns B3
37.1. Transakefe BANdIOWE .............covrveivariieniinainiesossessrnin
37.2. Wynagrodzenia czionkow naczelNego KIBrOWIICIWA. ... ...csrvreriiririresseresereesvesss smesestesessiessssescsssssse isienn

38.  SrodKi PIeni@Zne I ICh EKWIWAIEIEY .....vue.eereimeisesssisessessssasssessasssssssssssssssstsssss sassessstssssssssass snsssssasesssssettonsessonsassnssans 64
39. Transakcje niepieniezne i Zrédta fiNANSOWANIA ......ccvvvcvvireesermssassstssesssssesmsssssnessasasssssesesssassssasesssassesassssssassnsassease 85

40. Umowy leasingu OperacyjliRgo. .. i rireireresriremmssemssissresrassstrassasreses erssassesesirvasasvsensriesse
40.1. Spdtka, jako Ieasingobiorca......................... .
40.2. Warunki leasingu............

40.3. Platnosci ujefe w kosztach v
40.4. Zobowigzania z tytuiu oplat za wfecz yste uZﬂkowame gruntu

41, Zobowigzania warunkowe i aKtyWa WAIUNKOWE .....c.cueieeiseriimaessenmsissnseinessssaessssassssassrasssmssssmsnstvassssrsssasessersassave O
41.1, Zobowigzania warunkowe
41.2. Altywa warunfowe ...............ccooeeu....

42. Zdarzenia po dniu bilansowym ... CerknvaTe bR ra ST v YT 4 PUT YA RR AR LA BN LR LR AR R 66
43. Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWEHO c.....ceicevercreiersinsss s tnesserssrs eassnsesssarassevasms sesesassevases sessasvasessebersessiane OF

OSWIADGZENIE ZARZADU SPOLKI ZUE 8.A. O ZGODNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCL....cov v rsreresssssmscesssssesssssessassassssssassesasasssss asnrenss vvsessiresne e 68 .



Grupa Kapitatowa ZUE
Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka

PRK

BlUP

RTI

RT! Germany

BPK

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitalowa

PLN
EUR

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieicia
w Krakowlie, XI Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Kkapitat zakladowy
5 500 000 PLN, wptacony w catosei.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] ZUE,

Przedsiehiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedziba w Krakowie, wplsana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 9 500 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zaleiny od ZUE 5.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. z sledzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dfa Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 19 400 PLN, wplacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakladowy 50 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zaleiny od ZUE $.A

Railway Technology International Germany GmbH 2z siedzibg w Hamburgu, Niemcy. Kapital
zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w calodci.

Podmiot zalezny od Railway Technology International 5p. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000160302, akta rejestrowe prowadzone sg
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto | Wilda, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 747 500 PLN, wpltacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Grupa Kapitatowa ZUE, w skfad ktérej wchodza: ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
w Krakowie S.A., Biuro Iniynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0.,, Railway Technology

International Sp. z 0.0., Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. oraz Railway
Technology International Germany GmbH

Ztoty polski
Euro

Ustawa Kodeks Spotek Handiowych (Dz.U. 2000 roku nr 94 poz. 1037 z pdin. zmianami)
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..  WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Wartosé kursu Wartosé kursu Wartos€ kursu

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pozycie aktywow i pasywow  Sredni kurs obowiazujacy na 4,0882 4,4168 Nie dotyczy

dzieri bilanscwy

Pozycje rachunku zyskéw Srednia arytmetyczna érednich

i strat oraz rachunku I;:gfm' dh;.i.-?ﬁ i:t;cﬁ?ém na 41736 4,1401 Nie dotyczy

przeplywow pienieznych zakoticzonego miesigca okresu

Pozycja ,Srodki Eieniezge na

giﬁgtzikeﬂ:eifo% ot oo ﬁgfedn":)'ij;‘;igg;w‘ﬂz“jﬂ“y na 4,0882 4,4168 3,9603

w rachunku przeplywow

pienieznych
Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa trwate 180 758 44 215 136 744 30 960
Aktywa obrotowe 288 514 70572 289728 65 597
Aktywa razem 469 272 114 787 426 472 96 557
Kapitat wtasny 188 847 46193 185 353 41 965
Zobowigzania diugoterminowe 62 257 15 228 43 557 9 862
Zobowigzania krotkoterminowe 218 168 53 366 197 562 44 730
Pasywa razem 469 272 114 787 426 472 96 557

. Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoniczony 31.12.2012 QOkres zakonczony 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PILN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 518 140 124 147 525 341 126 891
Koszt wtasny sprzedazy 495 932 118 826 480 505 116 061
Zysk (sfrata) brutto ze sprzedazy 22 208 5 321 44 836 10 830
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 3 869 927 28 696 6 931
Zysk (strata) brutto 4624 1108 27 325 6600
Zysk {strata) netto z dziatalnosci 3 476 821 21 665 5233

kontynuowanej

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeplywoéw pienigznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony 31.12.2012 Okres zakonczony 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy érodkow pienieznych

z dziatalnosci operacyjnej 12828 3074 21866 5281
Przeptywy srodkéw pienieznych } )

z dzialainosci inwestycyjnej 2816 675 7852 1896
Przeptywy srodkow pienieznych -

z dziatalno$ci finansowej 5712 1369 -19.296 4 661
Przeplywy Srodkow pienieznych )
netto, razem 21 356 5118 -5 282 1276
Srodki pienigzne na poczatek okresu 48 392 10 956 53675 13553
Srodki pieniezne na koniec okresu 69 761 17 064 48 392 10 956
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l.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie 2z catkowitych dochodéw

(dane w PLN)

Nota nr Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakonczony
31/M12/2012 31122011

Przychody ze sprzedazy 5 518 139 562,15 525 340 962,82
Koszt wlasny sprzedazy 7 495 932 130,52 480 504 801,44
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 207 431,63 44 836 161,38
Koszty zarzgdu 7 16 584 215,05 18 397 960,52
Pozostate przychody operacyine 8 3950 293,59 3 327 438,94
Pozostale koszty operacyjne 9 5 704 097,80 1069 512,34
Zysk (strata) na dziataino&ci operacyjnej 386941237 28 696 127,46
Przychody finansowe 10 4 994 688,16 2 835 647,17
Koszty finansowe 11 4240 333,46 4 206 853,96
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 623 767,07 27 325 120,67
Podatek dochodowy 12 1198 220,18 6660 262,61
Skonsolidowany zysk (strata) netto 3 425 546,89 21 664 868,06
-Catkowite dochody ogdiem 3 425 546,89 21 664 868,06
Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2617 383,71 21 264 396,15
Akcjonariuszom mnigjszosciowym 808 163,18 400 471,91
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w zfotych)

; " 13 0,12 0,97

(podstawowy i rozwodniony)

Caikowity dochod ogétem na akcje (ziotych) 0,12 0,97
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Skonsolidowane sprawczdanie z sytuacji finansowej

Zobowigzania krétkoterminowe razem

{dane w PLN)
Wyszezegolnienie Notanr  Stan na 31/12/2012 Stan na 3111212011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe akiywa trwate 14 66 142 103,59 62 857 989,76
Nieruchomosci inwestycyjne 15 9008 522,80 0351 484,27
Wartosci niematerialne 18 11 381 088,72 10 613 110,51
Wartos¢ firmy 17 32 646 001,13 31171 913,65
m:f:ggl?d: ‘gzcr!lr;tcaﬁtkach w jednostkach zaleznych " 28 685,50 0.00
Zaliczki przekazane na inwestycie w jednos
podporzapdkowanych yaewl flach 19 0,00 660 785,18
Naleznosci diugoterminowe 22.2 37 956 720,03 0,00
Kaucje z tytufu uméw o budowe 30 1392 475,42 3178 705,45
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 21963 309,53 18 292 856,23
Pozostale aktywa 20 23917422 617 046,86
Aktywa trwale razem 180 757 980,94 136 743 841,91
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 20 328 245,18 18 725 816,67
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoéci 22 190 327 717,89 216 549 266,13
Kaucje z tytutu uméw o budowe ' 30 3676 826,70 299 483,98
Biezgce aktywa podatkowe 12 584 961,00 434 029,00
Pozostale aktywa 20 373161855 3083 191,48
Pozyczki udzielone 38 103 448,11 43 954,36
Srodki pienlezne i ich ekwiwalenty 38 69 760 750,22 48 392 136,44
Akfywa obrotowe 288 513 567,65 287 527 888,04
‘Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 0,00 2 200 000,00
Aktywa obrotowe razem 288 513 567,65 289 727 888,04
Aktywa razem 469 271 548,59 426 471 729,95
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstaWowy 23 5 500 000,00 5 500 000,00
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej wartosci nominalnej 25 85 360 680,68 85 360 680,68
Zyski zatfrzymane 24 88 824 353,59 85 550 781,44
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE 179 685 034,27 176 411 462,12
Kapitat wiasny przypisany udzialom nie dajgcym kontroli 9 161 874,21 8 841 250,04
Razem kapital wlasny 34 188 846 508,48 185 352 712,16
Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kred bankowe i inne Z2rédia
fnansowania v % 26 090 420,37 5 271 281,77
Kaucie z tytwtu umoéw o budowe 30 4 464 483,84 4173 789,16
Pozostale zobowigzania finansowe 27 1 750 000,00 0,00
Zobowigzania z fytulu swiadczen pracowniczych 33 2 323 605,01 2 259 087,29
Rezerwa na podatek odroczony 12 23 276 393,08 24 418 723,37
Rezerwy diugoterminowe 28 5 351 853,35 7 434 133,06
- Przychody przysziych okresow 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe razem 62 256 755,65 43 557 014,65
Zobowiazania krétkoterminowe
Zohowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale zobowiazania 31 162 378 487 60 132 493 771,33
Kaucje z tytutu uméw o budowe 30 8 201 466,56 3716 478,92
Krétkoterminowe pozyczki i ii Z
A pozyczki i kredyty bankowe i inne Zrédta - 41 184 811,96 48 514 608,14
Pozostale zobowigzania finansowe 27 280 000,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 33 7 773 058,82 5692 596,10
Biezgce zobowiazania podatkowe 12 123 731,00 3460 174,42
Rezerwy krétkoterminowe 28 8 226 328,52 3685 374,23
218 167 884,46 197 562 003,14

Zobowiazania razem

280 424 640,11

241119 017,79

Pasywa razem

469 271 548,59

426 471 729,95
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Grupa Kapitafowa ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ohrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

(dane w PLN)
Sl Okres zakorniczon Okres zakoticzony
Wyszczegdinienie 31/12/2012 y M1212011
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY.JNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 4 623 767,07 27 325 120,67
Korekty o:
Amortyzacie 7 252 374,02 6 867 207,43
Zyski f (straty) z tytubu réZnic kursowych -115 754,12 163 463,05
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 237013500 1728 857,82
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 246 717 26 ~1 362 272,62
Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu 208 125,00 208 125,00
(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentdw finansowych 0,00 0,00
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 0.00 0,00
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 14 585 364,23 34 931 501,35
Zmiana stanu nalezno$ci | kaudji z tytutu umdw o budowe -3 015 458,11 8 609 060,65
Zmiana stanu zapasow -1 434 872,69 -13 218 338,55
Zrmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z fytulu §wiadczen
pracowniczych 1 893 715,00 2 441 676,22
Zmiana stany kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, .
Z wyfatkiem pozyczek | kredytéw i innych Zrédet finansowania 11 546 344,57 9469 475,04
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych kosztow -63 017,36 302 236,47
Zmiana stanu kwot naleznych klientom z tytulu uméw o budowe 0,00 0,00
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek 0,00 0,00
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci 0.00 0.00
dysponowania : ! ’
Inne korekty -25 029,76 0,00
Zaptacony podatek/Zwrot podatku -10 659 216,00 -1 730 815,00
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE
W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12 827 829,88 21 865 846,10
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ .
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 4293 769,73 4028 22210
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -3 777 930,14 -13 495 983,82
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialne ) )
Wptywy ze sprzedazy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 2 000 000,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoscl niematerialne 0,00 0,00
Sprzedaz / (nabycie} aktywéw finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych -22 950,00 -5635,18
Sprzedaz / (nabycie) aktywdw finansowych w jednostkach
stowarzyszonyeh yw wych w) -1 622 047,07 712 410,85
Nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0,00 0,00
Pozyczki udzielone -106 261,26 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Qdsetki otrzymane 1910810,76 895 019,99
Rozliczenie instrurnentéw finansowych — wydatki 0,00 -181 763,07
Sradki pienigzne przejete w ramach nabycia spéiki zaleznej 0,00 0,00
Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne . 140 418,37 196 142,70
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 2815 810,39 -7 851 576,43
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 79 943 875,95 67 582 674,58
Sptaty kredytéw i pozyczek -66 296 935,09 -78 786 495,29
Ptatnosci zobowigzar z tytulu uméw leasingu finansowego 4711 137,90 -4 868 751,41
Odsetki zaptacone -3 223 882,54 -3 223 635,70
Inne wplywy / (wydatki) finansowe - dywidendy 6,00 0,00
Wplywy netto z emisji akgji ) 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 5711 920,42 -19 296 207,82
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 21 355 560,69 -5 281 938,15
Raznice kursowe nefto 13 053,09 577,96
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 48 392 136,44 53 674 752,55
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 69 760 750,22 48 392 136,44
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Grupa Kapitatowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

Noty objagniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziert 34 grudnia 2012 roku

1. Informacje ogdlne

1.1. Skiad Grupy Kapitatowej i podstawowy przedmiot jej dzialainosci

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatlowa ZUE sktada sie z pigciu spétek, w ktorej spotka ZUE S.A. jest podmiotem
dominujacym wobec Przedsigbiorstwa RobGt Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Biura Inzynieryjnych Ustug
Projektowych Sp. z o.0., Biura Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. oraz Railway Technology
Internationat Sp. z 0.0.

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej ZUE jest ZUE Spétka Akeyina (,ZUE") z siedzibg w Krakowie, przy
ul. Kazimierza Czapiriskiego 3.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gléwny 30 {Rep. A Nr 9592/2002). Siedziba jednostki jest Krakéw, Aktuainie Spélka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE petni rolg spétki dominujacej, koordynujacej funkcjonowanie spélek zaleznych oraz podejmujacej dziatania
zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzgdzania finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materialowego.
Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej polityki handlowe] i marketingowe] Grupy Kapitalowej oraz
promowanie potencjalu Grupy ZUE wérod odbiorcaw.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki Dominujgeej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzgdu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczgey Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Czlonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipirski : Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Czionek Rady Nadzorczej
Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku

Ponizej przedstawiono schemat powigzan w Grupie Kapitalowej ZUE na dzieri 31.12.2012

ZUES.A.

Pﬁg‘mﬁgﬁmﬁf&* Biuro Intynieryjnych Uslung Railway Technology . Kfmﬁﬂgﬁ::,%“w
Krakowie SA 87% Projekiowych Sp. z 0.0. 49% International Sp. z 0.0. 51% Poznaniu Sp. z 0.0. 62%

Rallway Technelogy
Internationa! Germany
" GmbH 100%

SpoOtka zalezna - Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie Spdtka Akcyina (,PRK") zostata
utworzona na podstawie ektu notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
ul. Dluga 31 (Rep. A Nr 26183/2000). Powstata w drodze komercjalizacji dotychczasowego Panstwowego
Przedsigbiorstwa Rob6t Kolejowych w Krakowie w Jednoosobowg Spotke Skarbu Paristwa ze skutkiem od
1 stycznia 2001 roku. Siedziba jednostki jest Krakéw. Akiualnie Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarezy pod numerem
KRS 0000150723,

Spofka zalezna — Biuro Inzynieryjnych Usiug Projektowych Sp. z 0.0. (,BIUP"} zostata utworzona na podstawie
aktu notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtowny 30 (Rep. A
Nr 3322/2009). Siedziba jednostki jest Krakow. Aktualnie Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakows - Srédmiescia w Krakowie, X Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000332405.

Spotka zalezna - Railway Technology International Sp. z o.0. {,RTI") zostala utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialne] w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A
Nr 2582/2011). Siedzibg jednostki fest Krakow. Aktualnie spitka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000397032,

Spotka zalezna — Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. (,BPK”) zostata utworzona na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 roku umowy o oddanie przedsiebiorstwa paristwowego pn. Biuro Projektow
Kolejowych w Poznaniu do ocdplatnego korzystania, wstepujgc tym samym we wszystkie prawa i obowigzki
przejmowanego przedsiebiorstwa. Siedzibg jednostki jest Poznahi. Aktualnie spdtka zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Reijestru Sadowego po numerem
KRS 0000160302.

' Spatka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie akiu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notariainej w Radebeul
w Niemczech, Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedzibg jednostki jest Hamburg, Niemcy.

Czas trwania dzialalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgeych w  sktad Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujacej oraz spotek wehodzgcych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Zakres dziatalno$ci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:
=  projektowanie oraz budowe i kompleksows modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,
» projektowanie oraz budowe i kompleksowa modernizacje linii kolejowych,

¢ ushugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelekironiki.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

1.2. Waluta funkcfonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w polskich
ztotych.

1.3. Jednostki podiegajgce konsolidacji

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki:

Udzialy na dzien Metoda
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku  konsolidacii

Nazwa jednostki Siedziba

Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych Krakow 87% 85% Pelna
w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych

Ustug Projektowych Krakow 49% 49% Pelna
Sp.zo.0.

Biurc Projektow

Komunikacyjnych Poznarn 62% - Pelna
Sp.zo.0.

Objecie kontroli nad przez Przedsiebiorstwem Robot Komunikacyjnych w Krakowie $.A., mialo miejsce
6 stycznia 2010 roku, po zakupie 85% udzialow. W 2012 roku ZUE kontynuowata skup akcji pracowniczych PRK.
‘Na dziert 31 grudnia 2012 stan posiadania przez ZUE akcji PRK wyniost 828 245 akgji, co stanowi 87,18%
udziatu w kapitale zakltadowym tego podmiotu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania ZUE podsiadato 830 705
akgji, co daje 87,44 % udziat w kapitale zakladowym PRK.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. jest spotka w Grupie Kapitatowe] od czasu jej powstania,

jednak z uwagi na nieistotny wplyw na sytuacje majgtkowg i finansows danych finansowych nie podlegata
" “konsolidacji w poprzednich ckresach. Od 1 stycznia 2012 roku, decyzja Zarzadu ZUE S.A. Spotka zostata objeta
konsolidacja, w wyniku czego akiywa netto Grupy wzrosty o kwote 807 687,57 PLN,

ZUE 8.A. jest uprawnione do kierowania polityka finansows i operacyjng BIUP w zwigzku z faktem iz:

- jest posiadaczem 49% udziatéw BIUP;
- kolejne 25,5% udzialow 7znajduje sie w posiadaniu czionka Zarzadu ZUE S.A ;
- kolejne 25,5% udziatéw znajduje sie w posiadaniu czionka Rady Nadzorczej ZUE S.A.

ZUE S.A. jest w posiadaniu 51% udzialéw spdfki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na
nieistotny wpiyw na sytuacje majatkows i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Railway Technology International Sp. z ¢.0. jest w posiadaniu 100% udziatow spétki Railway Technology
Intemnational Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wplyw na sytuacie majgtkowa i finansowg danych
finansowych jednostki zaleznej Railway Technology Internationat Germany GmbH nie podlega ona konsolidacii
na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0., na dzien 31 grudnia 2012 roku byto w posiadaniu 533
udziatdw w spéice pod nazwa Biuro Projektow Kolejowych w Gdansku Spétka z 0.0. (,BPK Gdarisk”), co stanowi
26,7% udziat w spolce. Z uwagi na syluacje finansowa BPK Gdarisk wartosé udzialéw zostala odpisana
w calosci. Dnia 16 stycznia 2013 roku BPK kupita kolejne 533 udzialy, a dnia 31 stycznia 2013 roku podpisata
umowe intencyjng na zakup dalszych 533 udziatéw. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania ZUE S.A.
nie sprawowato kontroli w spéice Biuro Projektéw Kolejowych w Gdarisku Spélka z 0.0., w zwiazku z czym nie
podiega aona konsolidacji na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

1.4. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W dniu 19 marca 2012 roku Grupa powigkszyta sie o nowg spétke: Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu
Spétka z 0.0.

Charakter ujawnienia Wartos¢

Nazwa przejmowanej jednostki | Biuro Projektéw Komunikacyjinych w Poznaniu Sp. z 0.0.

Opis przejmowanej jednostki Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu zostalo zatozone w listopadzie
1952 r. jako jednostka projektowa dia potrzeb kolejnictwa, dziatajgca
w strukturach organizacyjnych PKP. Z dniem 1 stycznia 1992 r.
przedsighiorstwo zostato wydzielone ze struktur PKP, a w okresie od
1 sierpnia 1992r, — 31 grudnia 2004 1. dziatalo jako samodzigine
przedsigbiorstwo paristwowe w zarzadzie menedzerskim. W obecnej formie
organizacyjnej: Biuro Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0.
dziata od dnia 1 stycznia 2005 r. Zostalo powotane do istnienia na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 r. umowy o oddanie przedsiebiorstwa
paristwowego pn: Biuro Projekiow Kolejowych w Poznaniu do odptatnego
korzystania, wstepujac tym samym we wszystkie prawa i obowiazki
przejmowanego przedsiebiorstwa,

Glowne przyczyny dokonania Przedmiotem dziatalnosci BPK jest tworzenie kompleksowej dokumentacii
przejecia projektowej obejmujacej studia wykeonalnosci, koncepcje, projekty

‘ podstawowe, w tym budowlane, materialy przetargowe oraz projekty
wykonawcze dia inwestycfi 0 duzym stopniu zlozonosci w nastepujgcych
specjalnosciach:;

- linie, stacje i bocznice kolejowe (z odwodnieniem);

- linie framwajowe;

- drogi, ulice i przejazdy;

- kolejowe i drogowe mosty, wiadukty, tunele i przepusty;

- urzgdzenia sterowania ruchem kolejowym;

- urzgdzenia tacznosci przewodowej | radiowej, cyfryzacii linii | wezldw, sieci
kompulerowych i informatyki;

- budynki i budowle wraz z technologia {dworce, nastawnie, zaplecza
techniczne);

- Zajezdnie tramwajowe;

- ochrona $rodowiska i gospodarka wodno-§ciekowa;

- gospodarka elektroenergetyczna w zakresie wysokiego, Sredniego i niskiego
napiecia;

- siec trakcyjna i linie potrzeb nietrakeyjnych
Data objecia kontroli 19 marca 2012 roku
Zaptacona cena oraz opis ZUE zakupito 830 udziatébw BPK po 1 593,84 PLN za kazdy udzial, co
sposobu w jaki zostala objeta stanowito 58,5% udzial w kapitale zakladowym spotki. W dniu 24 kwietnia
kontrola 2012 roku ZUE nabyto kolejne 50 udziatéw BPK po 1 593,84 PLN za kazdy

udziat. tgczna wartosé zakupu 880 udzialow BPK wynicsta 1 402 579,20
PLN. Wartos¢ nominalna kazdego udzialu wynosi 500 PLN. tacznie ZUE
posiada na dziefn przekazania niniejszego raporiu 880 udzialdw BPK
0 wartoéci nominalnej 440 000,00 PLN, co stanowi 62,06% udziat w kapitale
zaktadowym spolki.
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Kwoty ujete na dzieri przejecia z tytulu kazdej kategorii aktywéw, zobowiazar | zobowiazari warunkowych

Rozliczenie nabycia Spétki BPK zostalo przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania jednostkowego BPK
dzieri 31 marca 2012 roku. W ocenie Zarzadu ZUE, rozbiezno$é pomiedzy data objecia kontroli (19 marca 2012)
a datg sprawozdania jednostkowego BPK (31 marca 2012) nie ma istotnego wplywu na rozliczenie przejecia.

(dane w PLN)
AKTYWA 31 marca 2012
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 5 046 353,01
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00
Wartosci niematerialne 800 550,00
Wartoéé firmy 0,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszenych 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych niekonsolidowane 0,00
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00
Kaugje z tytutu uméw o budowe 0,00
Aktywa z tytutu podatku adroczonego 1 592 543,00
Pozostale aktywa 0,00
Aktywa trwate razem 7 439 446,01
Aktywa obrotowe
Zapasy 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 947 156,44
Kaucje z tytutu uméw o budowg 0,00
Biezace aktywa podatkowe 0,00
Pozostate aktywa 141 648,09
Pozyczki udzielone 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 258,13
Aktywa obrotows razem 13 093 062,66
Aktywa razem 20 532 508,67
PASYWA
Kapitat wiasny 0,00
Kapitat podstawowy 747 500,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 435 970,35
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00
Zyski zatrzymane -5 441 799,89
Razem kapitat wtasny -258 329,54
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00
Kaucje z tytutu uméw o budowe 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 1 960 000,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczenr pracowniczych 185 330,00
Rezerwa na podatek odroczony 2769 231,76
Rezerwy dlugoterminowe 0,00
Przychody przysziych okreséw 0,00
Pozostale zobowigzania 0,00
Zobowigzania diugoterminowe razem 4 914 561,76
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania 13 204 672,80
Kaucje z tytutu uméw o budowe 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00
Pozostale zobowigzania finansowe 210 000,00
Zobowigzania z tytuu Swiadczeri pracowniczych 1947 527,26
Biezgce zobowigzania podatkowe 0,00
Rezerwy krotkoterminowe 514 076,39
Zobowigzania krétkoterminowe razem 15 876 276,45
Zobowiazania razem 20 790 838,21

Pasywa razem

20 532 508,67
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Kalkulacja wartosci firmy na dzieri 31 marca 2012

Przekazana zaplata 1322 887,20
Wartos¢é udziatow nie dajgca kontroli wg wartosci godziwej. -107 129,26
Aktywa netto BPK na 31.03.2012 -258 329,54
Wartos¢ firmy ustalona na 31.03.2012 1474 (87,48

Po dacie transakcji zostaty zidentyfikowane zdarzenia, ktére spowodowaly koniecznoS¢ weryfikacji pierwotnie
ustalone] warto$ci firmy. W okresie wyceny jednostka przejmujgca (ZUE S.A.) pozyskata nowe informacie
o fakiach i okolicznogciach, ktére istnialy na dzien przejecia i z tego tytutu ujela dodatkowe aktywa
i zobowigzania. W skutek fego pierwotnie ustalona wartos¢ firmy przedstawiona w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziert 31 marca 2012 roku (477 779,98 PLN) zostata zweryfikowana
do wartosci 1 474 087,47 PLN na dzien 31 grudzien 2012 roku.

Opis czynnikow, ktére przyczynily sie do powstania kosztu powodujacego ujecie wartosci firmy
Zakup akcji BPK umozliwi rozwdj dziatalno$ci projektowej Grupy. Pozwoli na realizacje duzych zadan
projektowych na rynku kolejowym i tramwajowym, bardziej elastyczne ksztattowanie marz i termindw realizacii,

obnizenie kosztow stalych funkcjonowania Grupy ZUE oraz lepsze zarzadzanie jakoscig ustug.

W okresie od 1 kwietnia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jednostka przejmowana odnotowala zysk netto
w wysokosci 532 217,92 zt.

1.5. Akcjonariusze Jednostki Dominujgcef

Zgodnie z posiadanymi informacjami akcjonariat Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzien 14 marca
2012 roku przedstawial sig nastepujaco:

Liczba posiadanych % udzialw kapitale Liczba gloséwna % udziat glosow

Akcjonariusz Rodzaj akeji akgji zaktadowym W2ZA na WZA
Wiestaw Nowak Zwykle 1G 000 000 7273 16 000 000 72,73
PR Bankowy Zwykle 1126 144 512 1126144 512
Pozostali Zwykie 4 873 856 2215 4 873 856 22,16
Razem 22 000 000 100 22 000 000 100

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ZUE obejmujgce okres zakonczony 31 grudnia
2012 roku oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (UE).
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2.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2012 roku

Nastgpujgce zmiany do istniejgcych standarddw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2012;

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe : ujawnienie informacji”- przeniesienia aktywow finansowych
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obwigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwoéci wezeéniejszego zastosowania powyzszych standarddw, zmian do
standardéw i interpretacji, Wedlug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miafyby istoinego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

2.3. Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie;

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku(obwiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgceych sig 1 styczen 2014 roku lub po
tej dacie).

¢ MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” , zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniju
11 grudnia 2012 roku{obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

+» MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po te] dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

-+~ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011} ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdine
przedsiewzigeia” zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

"o Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po fej
dacie),

s Zmiany do MSSF 7 lInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodow ,zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci, aktywow
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {(obowiazujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci swiadczeri po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku {obowiazujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po te] dacie),

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzarn
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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* Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {chowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyZszych standarddw, zmian do
standardbw i interpretacji. W ocenie Zarzadu ZUE S.A. wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miafyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jesli zostalyby zastosowane przez Grupge na dzien
bilansowy.

2.4, Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjgtych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieri 14 marca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresbéw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informaciji” — obowigzkowa data wejscia w zycie 1 przepisy przejsciowe,

* Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialéow w innych jednostkach”-objagnienia
na temat przepiséw przejsciowych(obowigzuigcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na
temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”-
jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2014 roku iub po tej dacie),

s  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 18, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa {obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem

prowadzonych analiz.

- 3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziafalnosci w dajacej sie przewidziec
przyszio$ci. Na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na
- zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem niektérych akiywow trwalych i instrumentéw finansowych, kitre sa wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowaécei.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

3.2. Zasady konsolidacji

3.2.1. Inwestycje w jednosiki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co obejmuje takze
jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwos¢ wplywania na polityke finansows i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

18



Grupa Kapitatlowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsoclidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sig korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostale jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszly zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane s3 odrebnie od kapitalu wlasnego Grupy. Udzialy niesprawujace
kontroli mogy by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartoscl godziwej albo w proporgji do udzialu w wartosci
godziwej nabywanych aktywow netto. Wybér jednej z wiw metod jest dostepny dla kazdego polgczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujgeych kontroli obejmuje wartosé rozpoznana
poczgtkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitalu jednostki w proporgji do posiadanych udziatow, Catkowity
dochdd jest alokowany do udzialdw niesprawujgcych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej
wartosci tych udzialow.

W zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakgje kapitalowe.
Wartosci ksiggowe udziatu Grupy jak i udzialéw niesprawujacych kontroli s odpowiednio modyfikowane w celu
odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatlu. Réznica pomiedzy wartoscig o jaka modyfikowana jest wartosé
udziatow mniejszosci oraz wartoscig godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezpos$rednio
w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy:
(i) taczng wartoscig godziwg otrzymanej zaplaty i wartoéci godziwe] udziatéw jednostek pozostajacych w Grupie
oraz (i} wartoscia ksiegows aktywdw (tacznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatow niesprawujacych kontroli.
Kwoty ujgte w stosunku do zbywanej jednostki, w innych skifadnikach catkowitego dochodu podlegaja
reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat. Wartodé godziwa udziatow w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczatkows warto$¢ godziwg dla celdw pdznigjszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39,
lub poczatkowy koszt udzialdw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.

3.2.2. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spotka dominujgca wywiera znaczgcy wplyw, nie bedaca
- jednostka zalezng ani udzialem we wspdinym przedsiewzieciu spotki dominujgcej. Znaczgcy wplyw oznacza
zdolnos¢ uczesiniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne] jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspdinego sprawowania nad nia kontroli.

Wyniki finansowe, akiywa i zobowiazania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym
metodg praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do
sprzedazy, kiedy to uimowana jest zgodnie z MSSF5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé
zaniechana®. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sig
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg
o zaistniate po dacie przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie
utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace wartos¢ udziatu
Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udzialy dlugoterminowe, kiére w zasadzie stanowia cze$é inwestycji
netto Grupy w jednostke stowarzyszong) ujmuje sie wylgcznie jesli Grupa zaciagneta wigzace zobowigzania
‘prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw netto jednostki
-stowarzyszonej na dzienn nabycia ujmuje sig jako wartos¢ firmy. Wartosé firmy wigczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartoéci wycenia sie w ramach catej wartoéci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke
udzialy Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow
i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszong podlegajg wylaczeniom
konsolidacyjnym do wartoéci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.
3.2.3. Transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi nieskutkujace zmianami kontroli

Transakcje z udziafowcami mniejszo$ciowymi nieskutkujgce zmianami kontroli sa ksiegowane w korespondencji
Z kapitatem.
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3.2.4. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzieri przejgcia nadwyzki sumy przekazanej
platnosci, wartosci udzialdw niesprawujacych kontroli | wartosci godziwe] uprzednio posiadanych udziatow
w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartodci godziwe] netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywoGw,
zobowigzar | zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warto$ci godziwych
poszczegolnych skiadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartosé jest ujemna
ujmuje sie ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skladnik akiywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wediug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dia celow testowania utraty wartosci warto$é firmy alokuje sie na poszczegéine osrodki Grupy generujgce
przeptywy pienigzne, ktore powinny odniesé korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki
generujgce przeplywy pienigzne, do ktorych alokuje sie wartoé firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci
raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczad, Ze uirata wartosci wystapila. Jesli wartose
odzyskiwalna osrodka generujacego przeplywy pieniezne jest mniejsza od je] wartodci bilansowej, strate z tytutu
utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukgji kwoty bilansowej wartoéci firmy alokowanej do tego osrodka,
a nastepnie do pozostalych aktywow tego osrodka proporgjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych
skiadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podiega odwréceniu
w nastepnym okresie.

W chwili zhyeia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli przypadajgca na nia czes$c wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia,

3.2.5. Sprawozdawczosc dotyczgca segmentow dziafalnosci
Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa prezentowata jeden zagregowany segment sprawozdawczy:
inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajacy na
wlasciwg ocene rodzaju i skutkow finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupg, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE S.A. wydzielit dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e drziatalnosc budowlana,

» dziatalnosé projektowa.
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Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywa sle w obszarze wymienionego powyzej segmentéw. Grupa stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dzialalnosci w ramach wydzielonych segmentow
inzynieryjnych ustug budowlano—montazowych oraz ustug projektowych

3.3. Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu
‘o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne pomnigjszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

3.3.1. Sprzedaz towardw i materialéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw ujmowane sg po spelnieniu wszystkich nastepujacych warunkdow:

* przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z prawa wilasnosc
towardw,

¢ scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wlasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

+  mozliwoSci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

* wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzyéci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

*  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.3.2. Kontrakty budowlane

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie uslug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty, w tym finansowe,
ujmuje sig poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany
w zakresie prac oraz roszczenia sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartoéci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad, przychody z tytulu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, e poniesione w zwigzku z umows koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnigje prawdopodobienstwo, 2e koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

Spétka prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcow {zamawiajacych) z tytulu prac wynikajgcych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku ktorych poniesione koszty powigkszone
o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty) przewyzszajg naleznosci wynikajace z fakiur czesciowych.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezeniowane sa
w pozycji ,naleznasci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, natomiast kwoty zatrzymane przez
‘odbiorcéw — w pozycji kaucje z tytulu uméw o budowe”.

Spdtka prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne odbiorcom z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku ktdrych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach
umowy przewyzszajg poniesione koszty powiekszone o ujete zyski (pomnigjszone ¢ ujete straty). Nieuregulowane
kwoty nalezne dostawcom, na ktdre Spdtka otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania®, natomiast kwoty zatrzymane dostawcom — w pozyciji ,kaucje z tytuiu
uméw o budowe”.

3.4. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy akiywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obeych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien, publikowanego przez Narodowy
Bank Polski. Aktywa i zobowiazania wyceniane w wartosci godziwe] i denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sa wedlug
kosztu historycznego.

3.5. Koszly finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wyiworzeniem skiadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Koszty finansowania zewnetrznego, obejmujg roznice kursowe powstajace w zwiazku z pozyczkami
i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sa uznawane za korekte kosztéw odsetek.
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Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego, z zastrzeZzeniem pkt. 3.3.2., sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskow i strat w okresie, w kidrym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwe;.

3.6. Dotacje

Dotacji nie uimuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, Zze Spotka speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwaltych, ujmuje
sig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczenn miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskow
I strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacie ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbgdnym do skompensowania
kosztdw, kidre te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowaé. Dotagje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jake forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spdlki bez ponoszenia
przyszlych kosztow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktbrym sg nalezne,

Zasady wiasciwe dia rozliczenia dotacji do aktywéw trwalych stosuje sie takze w przypadku transakeji
nieodplatnego otrzymania aktywow trwalych.

3.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczenn pracowniczych obejmujg: $wiadczenia krotkoterminowe oraz $wiadczenia po okresie
zatrudnienia.

Koszty wynagrodzenn obejmujg wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
z poszczegdlnymi  pracownikami. Koszt wynagrodzed obejmuje takze wynagrodzenia premiowe oraz
wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczen spolecznych obejmujg $wiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego, skladki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczeri oraz Fundusz Pracy. Koszty $wiadczen
emerytalhych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy.

Spétka prowadzi program wyplaty odpraw emerytainych, w zwiazku z czym tworzy rezerwg na wartosé biezgeg
Zobowigzan z tytulu wyzej wymienionych $wiadczen. Wyplaty z tytulu powyzszege programu odpisywane sa
w koszty rachunku zyskow i strat w sposob umozliwiajacy roziozenie kosztow tych éwiadczen na caty ckres
zatrudnienia pracownikéw w Spolce. Wysokosé rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metodsg
wyceny prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Spotka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dzialalnosci Spotki i powoduja koniecznogé zablokowania érodkéw funduszy
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aklywa i zobowigzania funduszu
wykazywane sg w wartosci netto.

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki
medycznej oraz inne $wiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Spotka przyjeta polityke ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w okresie, w kiérym one powstaty. Wszystkie
Zyski i straty aktuarialne sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

3.8 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

3.8.1. Podatek biezacy

Biezgce obcigZenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku pedatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku cbrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netio w zwigzku
z wylaczeniem przychoddéw niepodiegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowiacych koszidw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszioéci w oparciu o réznice pomigdzy wariocdciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejdciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe, jakie Spétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejéciowa powstaje z tytulu pierwotnego
ujgcia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skiadnikow aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziert bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywad w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagaine. W sprawozdaniu z sytuacii
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie platne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.8.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wlasny (wéwczas podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny).

3.9. Rzeczowe akiywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwale i nakfady na $rodki trwate w budowie, ktore jednostika zamierza
wykorzystywaé w swojej dziafalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktore
w przysztosci spowodujg wphyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Nakiady na srodki trwate obejmujg
poniesione naikdady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i ustug
2wigzanych z wytworzeniem $&rodkow trwalych (przekazane zaliczki). Srodki frwale obejmuja takze istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktdre funkcjonujg jako element §rodka trwalego.

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z uwzglednieniem kosztow finansowania, pomnigjszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacia
- dotyczaca tych aktywow trwalych rozpoczyna sie w momencle rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.
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Amortyzacja srodkdw trwatych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dia celdbw amortyzacji Srodkow trwatych
stosowana jest metoda amoriyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych skladnikéw Srodkéw
trwatych sa nastepujgce:

Wyszczegolnienie Ckres uzytkowania
Budynki i budowle od 25 lat do 30 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 lat do 20 lat
Srodki transportu od 7 lat do 30 lat
Pozostale Srodki trwate od 4 lat do 15 lat

Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji.

Grupa stosujgc zasade istotnoscl, niskocenne $rodki trwate odnosi jednorazowo w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wysiepowanie utraty wartosci nie rzadziej niz na kazdy dzier bilansowy. Zasady wiasciwe
ustalaniu utraty warlosci przedstawiono w Nocle 3,12, Skutki utraty wartosci $radkéw trwalych oraz srodkow
trwaltych w budowie odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji Jub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sig jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

3.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w ksiegach wediug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne, z wyjgtkiem gruntéw, podlegajg liniowej
amortyzacji oraz sg korygowane ¢ odpisy z tytufu utraty wartosci.

Nieruchomoé$ci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzglednigjac koszty transakdji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaly.

Nieruchomosci spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujgte w grupie do
zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

- Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidagji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okreéla sig jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskow
i strat.

3.11. Wartosci niemateriaine i prawne

Wartosci niemateriaine obejmuja aktywa Grupy, ktoére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysztosci spowoduijg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu fraktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywa Spétki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wiérnym
" {od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe,
ujmowane s3 jako wartoéci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spodtka moze te prawa

wykorzystywac.
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Amortyzacja wartodci niematerialnych odbywa sig wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
_uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sag corocznie. Spétka nie posiada wartosc
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegdinych sktadnikdw wartosci niemateriainych sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie Okres uzytkowania
Licencje na oprogramowanie od 2 lat do 10 lat
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 25 lat

Wartodci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, je§li istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niemateriainych w okresie ich realizacji ewentuaina utrata
wartosci okreélana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wlasciwe ustalaniu utraty warto$ci przedstawiono
w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych i prawnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone
sg w pozosiate koszty operacyjne.

Spotka stosujge zasade istotnosci, niskocenne wartoci niematerialne i prawne odnosi jednorazowo w rachunek
zyskodw i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartoéci niematerialnych
okresla sig jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansows tych pozycji i uimuje sig je
w rachunku zyskow i strat.

Na dziert bilansowy wartoéci niemateriaine wyceniane sa wedlug kosztu po pomnigjszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

3.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegigdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwalego
i wartodei niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na ufrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartoéé odzyskiwalna danego skladnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeplywdw pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw Grupy generujacych przeptywy pieniezne, do kidrej nalezy
dany skiadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majagtku
. trwalego Grupy alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeplywy pienigzne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza spoérdd dwoch wartosci: wartodé godziwa pomnigjszona
o koszty sprzedazy lub warto$c uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada warto$ci biezace] szacunku przysztych
przeplywdw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniaigcej
aktualna rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego skladnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] skiadnika aktywdw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pienigzne), warto$é bilansows tegoe sktadnika lub jednostki pomnigjsza sie do wartosci odzyskiwalngj.
Strate z tytutu utraty wartoécl ujmuje sig niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystagpita, za wyjatkiem
sytuacji gdy skladnik aktywow wykazywany byt w wartoéci przeszacowane] (woéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jedli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartosé netto sktadnika aktywdw (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowe] oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytulu uiraty wartosci skladnika akiywdw / jednostki generujgcej przeplywy pienigzne.
Odwrocenie straty z tytulu utraly warto$ci ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile skladnik
aklywdw nie podlegat wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje si¢ jak zwickszenie z aktualizacji wyceny.
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3.13. Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach powigzanych

Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleinych, wspéizaleznych oraz
w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wediug kosztu historycznego pomniejszonegoe o ewentualng utrate
wartosci. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia czy
nie przekracza ona wartosci przysziych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy wartosé bilansowa
przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie ja do wysokosci ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu utraty wartodci takich aktywéw ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost wartosci danej
inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartoéci, zaliczonym do kosztéw finansowych,
ujmuje sie do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

3.14.Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjaine
korzyéci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako ieasing operacyijny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy | wycenia
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé biezgca minimalnych opiat
ieasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacii finansowej w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone s3 na cze$é odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscia statg. Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio do
rachunku zyskéw | strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowad do odpowiednich aktywow —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy dotyczgeymi kosztéw obstugi
zadtuZzenia, przedstawionymi w punkcie 3.5.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego cdnosi sig w rachunek zyskéw | strat metods liniows przez okres

leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardzie] reprezentatywna

dia wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego

skiadnika aktywdw. Platnoci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia. '

3.15. Zapasy

Zapasy s3 aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materiatéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub
w trakcie swiadczenia usiug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz produkeje w toku.

Materialy i towary wycenia sig pierwotnie w cenach nabycia. Na dzieri bilansowy wycena materiatow i towardw
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostrozne] wyceny, {zn. kategorie te wyceniane sg wediug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dziern bilansowy
wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materialéw i produktéw gotowych obejmowane s3 odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny Spotki.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegolowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedlug metody FIFO dla pozostalych zapaséw i odnoszony jest
w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczgee zapasdw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, cdnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.16. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia s3 to aktywa spefniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:
» kierownictwo odpowiedniego poziomu ziozylo deklaracje sprzedazy,
* akiywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
s  zainigjowano aktywne poszukiwanie potencjainego nabywcy,

» ftransakcja sprzedaZy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczyé w ciagu 12 miesiecy od
podjgcia decyzji o zbyciu,

+ cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,
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» prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zmiana kiasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaty
speinione. W przypadku speinienia kryteriow uznawania aktywow trwalych jako przeznaczone do sprzedazy po
zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sig zmiany klasyfikacji skiadnika aktywéw wediug stanu na
koniec roku sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego skiadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacii.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wylgczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sig wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartoéci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pézniejszym wartosci godziwej pomniejszone] o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzsze] niz wezesniej ujety odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci.

3.17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aklywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznoéci. Klasyfikacja zalezy od charakleru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

3.17.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategerii zalicza sig aktywa finansowe przeznaczone do obrofu lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.,

Skladnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
s  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztogci; lub
« stanowi czesé okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie, zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
= jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespajnosé wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub
+ skiadnik akiywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sz w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
¢ skiadnik aktywdw stanowi czesé kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochednych, a MSR 32 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
koniraktu (skfadnika aktywow lub zobowigzar) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sic w warto$ci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata neito ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.17.2. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentow pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach platnosci
oraz stalych ferminach wymagalnodci, kidre Grupa chce i moze ufrzymywaé do momentu osiggnigcia
wymagalnosci klasyfikuje sie jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje sig je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomnigjszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej shizy do obliczania zamortyzowanego kosztu aktywow i zobowiazan
finansowych i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa fakiycznie dyskontujaca przyszie platnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

3.17.3. PozyczKi i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostale naleznosci o stalych lub negocjowanych warunkach
ptatno$ci niebgdgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne.
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3.17.4. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledemn utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, kiére wystapily po poczagtkowym ujeciu danego skiadnika aktywéw wplynely
hiekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszle przeplywy pieniezne.

W przypadku niektorych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznoéci z tytulu dostaw i uslug, poszczegoéine
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci facznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowe] czy lokalnej, ktore majg zwiazek z przypadkami
nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu utraty
wartosci stanowi réznice pomigdzy wartoscig bilansows skladnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych
przysziych przeplywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotna efektywna stope procentowa
skfadnika aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowsg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza si¢ o odpis z tytulu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktyw6w tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i usfug, ktdrych wartosé bilansowa
pomniejsza sig stosujgc konto korygujace ich pierwotng wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciagalnosci danej
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje si¢ ja wlasnie w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang péZniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta pozostatych przychodéw operacyjnych z tytulu odwrécenia odpisu aktualizujacego.
Zmiany wartoéci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat w pozydji
pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnieéé do zdarzenia
majgcego miejsce po ujgciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskow i strat, jezeli wartosé bilansowa inwestycji w dniu odwrocenia utraty wartodci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartoéci nie zostata ujeta.

3.17.5. Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiegowuje skiadnik aktywéw finansowych wylgcznie wiedy, gdy wygasha prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skladnik aktywdw finansowych
wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzygciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, uimuje zatrzymany udziat w takim
- skiadniku aektywéw i zwiazane z nim zobowigzania 2 lylulu polencjalnych platnosci. Jesli natomiast Grupa
zalrzymuje zasadniczo cale ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywow, to nada! uimuje
stosowny skiadnik aktywow finansowych.

3.18. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci
od tresci ustalern umownych.

3.18.1. Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmuje sie w kwocie
oirzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisii.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy
speiniajg wszystkie ponizsze warunki:
(@) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacii;
(k) dany instrument nalezy do Klasy instrumentow najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty
w tej kiasie majg identyczne cechy;
(c} instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego spiaty
opiera si¢ przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywdéw netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy iub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
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z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentéw, ktore znaczaco zawezatyby
lub wyznaczaly statg kwotg zwrotu dia posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

3.18.2. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

3.18.3. Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zdefiniowane jako wycenhiane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. :

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sig, jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

* zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

* Jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym, jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

* taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach; lub

* skiadnik aktywow finansowych nalezy do aktywéw Grupy lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktore] informacje
0 grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

* stanowi czesc kontrakiu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, & wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.18.4. Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgji.

Nastepnie wycenia sig je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.18.5. Wyksiggowanie zobowigzati finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.19.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeri przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygednego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metods szacunkowych przeplywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartoéé bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzyéci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzecie], naleznosé te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja wiarygodnie wycenié.
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3.19.1, Umowy rodzgce zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sig umowg zawartg przez Spétke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzah
umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokoéé korzysei ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.20. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sic w wartoéci godziwe] na dziert zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku
zyskow i strat,

Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zreallzowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesigcy. Pozostale instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowiazania krotkoterminowe.

4. Podstawowe zasady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno$ci

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki osadoéw, szacunkow i zatozen,
ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktore s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartoéci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢é moze réznié
sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysziych,

4.1. Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym,

4.1.1. Utrata wartosci firmy

- Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrych warto$é firmy zostala przypisana. Chcac obliczyé wartosé
uzytkowa, Zarzad musi oszacowaé przyszie przeplywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢
wiasciwg stopg dyskonta, konieczng do obliczenia wartoéci biezacej tych przeplywow.

4.1.2. Okresy uzythowania ekonomicznego aktywow trwalych

Jak opisano w punkcie 3.9 i 3.11, Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych i wartosc niematerialnych i prawnych na koniec kazdego
roczrego okresu sprawozdawczego.

4.1.3. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych i pozostalych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sig metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentéw pochodnych, zalozenia opieraja sie o notowane stopy rynkowe skorygowane
0 okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia si¢ przy uzyciu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowaé
cenami czy stopami rynkowymi.

4.1.4. Rezerwy na sprawy sporne

Prawnicy oraz Zarzad Spétki dokonujg szczegdlowej analizy ilosci i charakteru prowadzonych spraw spornych
oraz potencfalnych ryzyk zwigzanych z nimi. Na tej podstawie podejmujg decyzje o koniecznoéci ujecia skutkow
tych postepowan w ksiegach Spotki oraz wysokoéci rezerwy na sprawy spome.
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4.1.5. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w cigzar kosztu wiasnego kontraktu na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. W Spélce rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy si¢ w podziale na
poszczegllne kontrakty. Utrzymywane sg do dnia wygasnigeia prawa do realizacji gwarancji lub roszczef
naprawczych przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa ich wystapienia.

W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwiazuje sie jg
pomniejszajac koszt wtasny sprzedazy.

W zaleznosci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie jako
rezerwy dlugoterminowe lub rezerwy krétkoterminowe.

4.1.6. Rozliczanie kontraktow budowlanych metoda szacowanego stopnia zaawansowania
usfugi

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakonczone] ustugi budowlanej zgodnie z metods stopnia
zaawansowania uslugi. Dla kazdej umowy budowlane] tworzone sa budzety kontraktéw. Budzety akiualizowane
89 zgodnie z harmonogramem robét i ich zmianami w trakcie realizacji kontraktu, w przypadku nancszenia zmian
w strukturze kosztéw lub przychodéw, jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartalu, czyli co najmniej:
31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia. Budzety kontraktow stanowig podstawe do oceny stanu
zaawansowania realizacji umowy, poprzez ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytulu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy.

Zmienione szacunki przewidywanych przychodéw i kosztow stosuje sie do okreélenia wysokosci przychodow
i kosztdw ujetych w rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastapily zmiany oraz
w okresach nastepnych.

4.1.7. Aktywa z tytulu podathu odroczonego

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzgd Spétki podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytulu podatku
cdroczonego.

5. Przychody
Analiza przychodéw ze sprzedazy Spéfki przedstawia sie nastepujaco:
(dane w PLN)
Okres zakoniczony  Okres zakoniczony
: 3112/2012 31/12/2011
" Przychody ze sprzedazy towardw i surowcow 12 §74 365,11 12 659 718,49
Przychody ze $wiadczenia usiug 18 451 128,24 19 051 736,41
Przychody z tytutu uméw o budowe 487 114 068,80 493 629 507,92
Razem 518 139 562,15 525 340 962,82

Przychody ze sprzeday za lata 2012 i 2011 niemal w catosci dotyczyly sprzedazy krajowej. Grupa realizuje
prace na terenie catej Polski. Najwigkszy udziat w sprzedazy stanowia przychody z tytutu uméw o budowe.
Wielkos¢ sprzedazy uzalezniona jest od przetargéw, ktére oglaszane sg na rynku budownictwa komunikacyjnej
infrastruktury miejskiej oraz kolejowe;.

6. Segmenty operacyjne
Podstawowy podziat sprawozdawczo$ci Grupy ZUE oparly jest na segmentach branzowych.

W poprzednich, rocznych sprawozdaniach skonsolidowanych, Grupa prezentowata jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajacy na
witasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych usiug:

+ drialalno$é budowlana,

¢ dziatalnos¢ projektowa.
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Segmenty te spefniajg tacznie ponizsze zasady:
* dokonanie agregacji nie padwaza podstawowych zasad | celu MSSF 8,
* segmenty wykazujg podobng charakterystykg ekonomiczna,

* segmenty sy podobne pod wzgledem: charakteru produktdw i ustug, procesu produkeyjnego, klasy i typu
odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalnos¢ budowlana, prowadzona przez spétki ZUE i PRK, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacie
miejskich ukiadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowa modemizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie
sieci energetycznych oraz energoelektroniki, konstrukcje stalowe i aluminiowe.

Segment dziafalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest uzupelnieniem
dziatainosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spolki: BIUP i BPK.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w .opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery migdzy segmentami w oparciu o biezace
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi,
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Wyniki segmentow sprawozdawczych w 2012 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

{dane w lys. PLN)

Dziatalno$¢ budowlana Dziatalnos¢ projektowa Razem
Przychody ze sprzedazy 509 440 8700 518 140
w tym
Przychody od klientéw zewnetrznych 509 289 8 287 517 576
Sprzedaz miedzy segmentami 151 413 564
Zysk brutto ze sprzedazy 21029 1179 22208
Przychody / koszty finansowe 1362 -607 755
Odsetki otrzymane 1 898,98 11,83 1911
Odsetki zaptacone -3 150,356 ~73,53 -3224
Zysk przed opedatkowaniem 3855 769 4624
Podatek dochodowy 1087 111 1198
Zysk netto 2768 658 3426
Amortyzacja 7024 228 7 252
Rzeczowe aktywa trwate 61 260 4 882 66 142
Aktywa trwale 173 890 6 768 180 758
Aktywa razem 454 817 14 455 469 272
7. Koszty dziatalnosci operacyjnej
(dane w PLN)
Okres zakoriczony Okres zakorniczony
31/12/2012 311272011
Zmiana stanu produktow 1689 940,51 -578 273,24
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki -21 386 326,51 -14 349 671,02
Amortyzacja 7 252 374,02 6 867 207,43
Zuzycie surowcow i materiatow 147 755 730,09 144 192 963,82
Ustugi obee 271 969 241,84 268 788 871,27

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i oplaly

Pozostate koszty

Wartosé sprzedanych towaréw i| materiatow
Razem

7.1. Amortyzacja

Amontyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja wartoSci niematerialnych i prawnych
Amortyzacia inwestycji w nieruchomosci

Razem

64 702 122,28

59 331 562,21

200576345 1267 268,94
27 910 404,00 23 037 519,00
10 617 095,88 10 345 313,55

512 516 345,57 498 902 761,96

Okres zakoriczony

{dane w PLN)

Ckres zakoriczony

31/12/2012 3112/2011
PLN PLN
6 309 474,21 5 845 739,56
576 938,34 743 322,98
365 961,47 278 144,89
7 252 374,02 6 867 207,43
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8. Pozostale przychody operacyjne
(dane w PLN)

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
311212012 3111272011

Zyski ze zbycia aktywéw: 0,00 1593 750,85

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 1 693 750,85
Pozostafe przychody operacyjne: 3 950 293,59 1733 688,09
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 2 508 664,26 781 543,95
Zwrot kosztdw postepowania sgdowego 95 861,34 0,00
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2242470 0,00
Przychody ze sprzedazy ztomu 79 537,15 0,00
Przychody z najmu 37 190,00 0,00
Rozwigzanie rezerw pozostalych 724 507,39 340 506,88
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosei 242 654,23 233 381,07
Pozostate 239 454,52 378 256,19
Razem 3 950 293,59 3 327 438,94

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatainoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwalych, obcigzenia dla wspétkonsorcjantéw i podwykonawcow z tytutu partycypacji w kosztach ogélnych
zwigzanych z kontraktami budowlanymi np. uzyskania gwarancji wadialnych, otrzymane odszkodowania
zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktéry objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sq takze odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartosé
nalezno$ci oraz odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci skladnikow majatku trwatego.

9, Pozostale koszty operacyjne
{darne w PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
3111212012 311212011

Straty ze zbycia aktywow: 553 504,48 0,00
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego 553 504,48 0,00
Pozostale koszty operacyjne: 5150 593,32 1069 512,34
Darowizny 200,00 10 000,00
Rezerwa na kary umowne 1 500 000,00 ‘ 0,00
(mownyeh 2 byt et Budomares montastues | 66960435 0,00
Odszkodowania 1413 934,95 261 037,54
Koszty postepowari spornych 380 827,80 6,00
Koszty gwaranciji i ubezpieczen 482 328,15 6,00
Rozliczenia niedoboréw magazynow 17 359,67 24 153,54
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartoéé naleznosci 448 886,48 249 375,92
,ngrt:fzrﬁ:gzi s;iggsg;vzab?gglzchych wartos¢ aktywow 0.00 68 520,86
Umorzenie naleznosci 14 928,64 2 188,93
Sktadki na rzecz organizacji branzowych 12 100,01 25 350,00
Inne 210 332,77 428 885,55
Razem 5 704 097,80 1069 512,34

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dzialainoécig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego, przekazane darowizny, tak w formie rzeczowej jak i pienieznej, na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego. Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego
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10. Przychedy finansowe

(dane w PLN)
Okres zakoticzony Ohkres zakonczony
31/112/2012 3141272011

Przychody odsetkowe: 3161 186,37 2319812,95
Odsetki od lokat bankowych 191001041 1 167 954,54
Przychody z tyt. udziatéw w jednostkach powigzanych 0,00 688 910,85
Odsetki od pozyczki 37 670,61 35 307,84
Odsetki od naleznosci 1 213 505,35 417 708,72
Pozostate 0,00 9 931,00
Zysk na réznicach kursowych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Pozostale 1833 501,79 515 834,22
Dyskonto pozycji diugoterminowych 1427 354,95 515 834,22
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
Realizacfa instrumentow finansowych 0,00 0,00
Skonto z tytutu wczesniejsze] zaptaty zobowigzania 404 481,21 0,00
Poreczenia finansowe 0,00 0,00
Pozostate 1 665,63 0,00
Razem 4994 688,16 2 835 647,17

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu ofrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnoci finansowej

zaliczane sq takze zyski z tytutu réznic kursowych.

11. Koszty finansowe

(dane w PLN)
Okres zakoiiczony Okres zakoriczony
311212012 31122011
Koszty odsetkowe: 3 496 441,52 3 653 399,69
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 2 599 988,01 2586 105,15
Odsetki od zobowigzar z tytulu leasingu finansowego 636 161,25 620 833,72
Odsetki od pozyczki 0,00 375 480,80
- Odsetki od zobowigzart handlowych i pozostatych 260 292,26 71 000,02
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 114 147.35
Pozostate koszty finansowe: 743 891,94 439 106,92
Strata na réznicach kursowych 320 167,11 295 502,97
Dyskonto pozycji diugoterminowych 423 724,83 143 603,95
Realizacja instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Koszty prowizji bankowej tyt. nakladéw inwestycyjnych 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Razem 4 240 333,46 4 206 653,96

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytuiu wykorzystywania zewnetrznych Zrodel finansowania,
odsetki platne z tytutu uméw leasingu finansowego, ktorych Grupa Kapitatowa jest strong oraz inne koszty
finansowe. Do dziatalnoéci finansowej zaliczane sg takze straty z tytulu réznic kursowych.

12. Podatek dochodowy
12.1. Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

Okres zakoriczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

BieZzacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe

Odroczony podatek dochodowy:

3171272012 311212011
7 183 641,00 4 595 949,42
7 183 641,00 4 595 949,42
-5 985 420,82 1064 303,18
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Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem réznic przejsciowych
Koszt/dochod podatkowy razem

1064 303,19
5 660 252,61

-5 985 420,82
1198 220,18

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychodéw niepodiegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigeych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Od 2004 roku
obowigzujgca, wedlug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadaja
zrbznicowania stawek podatkowych dla przyszlych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa Kapitalowa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie
tworzy podatkowej grupy kapitalowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjainej Strefie Ekonomicznej,
Rok podatkowy i bilansowy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomigdzy nominalng a efektywna stawkg podatkowa przedstawiaja sie nastepujaco:

(dane w PLN)
Okres zakoriczony Okres zakornczony
31/12/2012 31M2/2011
Zysk z dziatalnosci 4 623 767,07 27 325 120,67
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 878 515,74 5191 772,93
Efekt podatko_wy przychoddw nie bedacych przychodami -76 322,84 477 122,35
wedtug przepisdw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowiacych kosztow
uzyskania wedlug przepisow podatkowych 548 051,13 123192,76
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0,00
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku )
biezgcego i odroczonego z lat ubieglych 45 517,86 497 334,57
Pozostale -106 505,99 25 074,70
:(.:t?:: podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow 1198 220,18 5 660 252,61
12.2. Bieigce akiywa i zobowigzania podatiowe
{dane w PLN)}
Stan na Stan na
‘ 3171212012 3111212011
Blezace aktywa podatkowe ’
Nalezny zwrot podatku 684 951,00 434 028,00
Razem 584 961,00 434 029,00
Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek do zapiaty 123 731,00 3460 174,42
Naliczony podatek odniesiony na wynik finansowy 0,00 0,00
Razem 123 731,00 3 460 174,42
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12.3. Saldo podatku odroczonego

Saldo podatku odroczonego na poczatek okresu

Réznice przejéciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu
podatku odroczonego:

Rezerwy
Dyskonto naleznosci
Wycena instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena kontrakiéw diugoterminowych
Naliczone odsetki :
Whynagrodzenia i sktadki ZUS nkup
Spisanie kosztéw PCC nabytej spéiki
Inne - wycena rozrachunkow
Produkcja w toku podatkowa

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego
Réznice przejsciowe dotyczace skladnikéw rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Wycena kontraktow diugoterminowych
Przychody przysziych okreséw
Rzeczowe aktywa trwate
" Przeszacowanie $rodkow trwatych
Leasing finansowy
Dyskonto zobowigzar
Naliczone odsetki
Inne
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe
Uigi podatkowe
Pozostale
Saldo podatku odroczonego na koniec ckresu

Zmiana stanu podatku odroczonege
- odniesiona w dochod

- odnigsiona na kapitat wlasny

-inne

{dane w FPLN)
Okres
OKF?IZ,'ZI::?&C ;‘ ony zakonczony
311212011

-6 125 867,14 -5 052 078,28
5679816,74 3 747 964,51
311 737,26 368 082,26
0,00 0,00

537 982,46 877 363,99

4 959 246,44 1432 016,81
228 833,48 10 686,88
64 388,42 69 871,79
150 384,05 147 291,61
29 276,36 4 691,56

8 489 653,90 11 440 597,38
0,00 0,00

2 469 946,44 2 831 689,49
11 834 763,81 13 158 657,94

181 573,78
6 969 664,31 7 193 572,67
0,00

1201 496,37 844 015,12
276 060,39 336 422,77
332 843,43 46 186,89
10 044,55 817849
1511 990,42 194 289,44
0,00 0,00

0,00 0,00

-1 313 083,55 -6 125 867,14
4 812 783,59 -1 073 788,86
4 812 783,59 -1 064 303,19
0,00 0,00
0,00 -9 485,67
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13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogolem

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje ogétem

13.1, Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

{dane w PLN)
Okres zakoriczony Okres zakoticzony
3111212012 311272011
0,12 0,97
0,12 0,97
0,12 0,97
0,12 0,97

Zysk i $rednia wazona liczba akeji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na

jedng akcje:

Zysk na akcje za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje ogdtem

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje

(dane w PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2012 311212011
0,12 0,97
2 617 383,71 21 264 396,15
22 000 000 22 000 000

Podstawowy zysk na jedng akcje jest ilorazem zysku netto za prezentowany okres i $redniej wazonej liczby akcji

Z prezentowanego okresu

13.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk wykarzystany do skaltkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rozni sie od tego wykorzystanego do
obliczenia zwykiego zysku na akcje na dzierh 31 grudnia 2012 roku.
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17. Wartoscé firmy

Wartos¢ firmy Przedsiebiorstwa Robéat Komunikacyjnych w Krakowle S.A powstata na skutek zakupu 85% akcji.
Rozliczenie nabycia Spdtki PRK S.A. zostato przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania jednostkowego
PRK S.A. na dzien 31 grudnia 2009,

(dane w PLN)
Warto$¢ firmy na dzieni
31.12.2012 31.12.2011
PRK 31171 913,65 31171 913,65
BPK 1474 087,48 nie dotyczy
Razem 32646 001,13 31171 913,65

Ustalenie wartosci firmy BPK zostato opisane w pkt.1,4 niniejszego sprawozdania.
17.1. Roczny test utraty wartosci l

Zarzad ZUE S.A. przeprowadzit test na trwalg utrate wartosci firmy w akcje spotek zaleznych PRK, BPK, ktory
wykazat, ze na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma koniecznosci dokonania
odpisu z tytulu utraty wartosci firmy powstatej przy nabyciu PRK § BPK.

18. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:
(dane w PLN)

i Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31/12/2012 3171212011
‘I:lvat:yr:e koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 962 408,64 819 959,89
- oprogramowanie komputerowe 962 408,64 819 959,89

inne wartogci niematerialne, w tym: 10 418 680,08 9793 150,62

- prawo wieczystego uzytkowania 10 418 680,08 9 793 150,62

Razem 14 381 088,72 10 613 110,51
Tabela ruchu wartosci niematerialnych:

(dane w PLN)
Prawo
wieczystego Inne WNIP - Razem
uzytkowania oprogramowanie
gruntow

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 roku 10 176 832,53 1 881 348,83 12 058 181,36
Zwiekszenia - nabycie BPK i pierwsza konsclidacja

BIUP 800 000,00 682 521,72 1482 521,72
Zwiekszenie stanu 0,00 705 072,24 705 072,24
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do

zbycia 0,00 596 448,33 596 448,33
Stan na 31 grudnia 2012 roku 10 976 832,53 2 672 494,46 13 649 326,99
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Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2012 roku

Zwigkszenia - nabycie BPK i pierwsza konsolidacja

BIUP
Koszty amortyzacii

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do

zbycia
Stan na 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ bilansowa

Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wedtug stanu na dzienr 31 grudnia 2012 roku

Prawo
wieczystego Inne WNIP - Razem
uzytkowania oprogramowanie
gruntéw
383 681,91 1061 388,94 1 445 070,85
0,00 620 156,69 620 156,69
174 470,54 402 467 80 576 938,34
0,00 373 927,61 373 927,61
558 152,45 1710 085,82 2 268 238,27
9 793 150,62 819 959,89 10 613 110,51
10 418 680,08 962 408,64 11 381 088,72

Grupa ZUE nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwate] utraty wartosci.

19. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych oraz zaliczki na inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych

19.1. Informacje o podmiotach zaleznych, niekonsolidowanych

Na dzien bilansowy ZUE S.A. posiada 51% udziatéw w Railway Technology Internationa! Sp. z o.0. z siedziba
w Krakowie, ktdra obecnie nie prowadzi dzialalnosci. Natomiast RTI posiada 100% udziatow Spolki Railway
Technology International Germany GmbH z siedziba w Hamburgu w Niemczech, ktorej giéwnym przedmiotem
dzialalnoéci jest pozyskiwanie i realizacja projektow zagranicznych.

Udzialy i akcje

Wartosé wg kosztu
historycznego

‘Nazwa jednostki }:fz?:&“:g:éa i prowadzenia  Stan na Stan na Stan na Stan na
dziafalnosci  31/12/2012  31/12/2011 311212012 311272011
Y% % PLN PLN
Biuro Realizacia .
_I_nz.'ryn ieryjnych prqjektéw ZagZZiZ?UE
Usfgg Zwigzanych . . BIUP podlega
Projektowych z-branzg 49% 49% konsolidaci 655 099,68
Sp-z 0.0 tramwajowg od 01 stycznia
i kolejowa 2012 roku
Railway Obecnie
Technology spotka nie
International prowadzi 51% 51% 28 585,50 563550
Sp.zo.0. dziatalnosci
Razem inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 28 585,50 660 735,18
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Skonsolidowane sprawozdanie finansows za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

20. Pozostale aktywa

{dane w PLN)
Obrotowe Trwale
Stan na Stan na Stan na Stan na
31M2/2012 3111212011 31122012 3111272011

Rozliczenia migdzyokresowe czynne 3731618,55 3083 191,46 217 324,22 359 374,92
Inne naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 235 821,94
Diugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 21 850,00 21 850,00
Razem 3731618,55 3083191,46 239 174,22 617 046,86

Na wartos¢ krotkoterminowych rozliczerh migdzyokresowych czynnych sktadajg sie gtéwnie pozycje ubezpieczen
majatkowych oraz gwarangji nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek rozliczanych w czasie.

Na wartos¢ innych aktywow diugoterminowych sklada sie kwota zatrzymana za udzielenie dodatkowego limitu
kredytowego oraz kwota zatrzymana na lokacie bankowej, bedaca dodatkowym zabezpieczeniem nalezytego

wykonania kontraktu.

21. Zapasy
(dane w PLN)
Stan na Stan na
311272012 31/12/2011

Materialy 18 942 663,94 17 855 464,82
Produkcja w toku 1116 521,17 540 204,75
Wyroby gotowe 206 324,40 328 822,73
Zaliczki na dostawy 62 735,67 132437
Razem 20 328 245,18 18 725 816,67

Stan zapasow ujety w bilansie biezgcego okresu obrachunkowego wyniost 20,3 min PLN (18,7 min PLN w 2011).
Wysoki stan zapasow zwigzany jest z prowadzeniem zaawansowanych prac budowlanych.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

Rezerwa na naleznosci zagrozone

Nateznosci z tytutu kontraktow (wycena)

Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od osdb
prawnych

Inne naleznoéci

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

Razem

(dane w PLN)
Stan na Stan na

31/12/2012 311122011
134 240 975,14 144 952 594,68
-4 711 936,16 -864 975,42
60 578 128,28 72 284 080,79
0,00 0,00
0,00 0,00
220 550,62 177 566,08
0,00
190 327 717,89 216 549 266,13
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

22.1. Analiza wiekowa naleznoéci z tytulu dostaw | ustug

{dane w PLN}

Stan na 31M12/2012 Stan na 31/12/2011
Naleznosci nieprzeterminowane, w tym: 104 680 645,43 136 154 805,59
Naleznosci nieprzeterminowane, na ktére zostaty utworzone
odpisy aktualizujgce 63 056,66 0,00
NaleZnosci przeterminowane, ale nie obarczone utratg
wartosci 24 911 450,21 7 932 813,67
1-30 dni 17 893 017,60 5 265 093,77
31-60 dni 3173 348,47 1814 644,49
61-90 dni 244 068,07 763 443,50
91-180 dni 418 602,79 50 411,53
181-360 dni 2773922,03 30 660,39
powyzej 360 dni 408 491,25 8 559,99
Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaly utworzone
odpisy aktualizujace 4 648 879,50 864 975,42
1-30 dni 0,00 0,00
31-60 dni 16 134,22 15 543,78
61-90 dni 3 6009823,27 27 365,62
91-180 dni 152 177,47 29 067,18
181-360 dni 293 194,44 99 983,64
powyzej 360 dni 586 450,10 693 015,20
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) 134 240 975,14 144 952 594,63
IOJ{S;:Lsg aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw 4711 936,16 .864 975,42
Razem nhaleznosci z tytulu dostaw i ustug {netto) 129 529 038,98 144 087 619,26

Okreélajge poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia odroczonego terminu platnesci do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powiazan miedzy nimi.
Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma poirzeby tworzenia dodatkowych rezerw.
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22.2. Naleznosci diugoferminowe

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012 Stan na
311272011
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 39 577 093,78 0,00
Rezerwa na naleznosci zagrozone ' 0,00 0,00
Dyskonto naleznosci dlugoterminowych -1 620 373,75 0,00
Razem 37 956 720,03 0,00
(dane w PLN)
Warto$¢ brutto naleznoéci
dtugoterminowych
Stan na poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 57 086 692,76
Zmniejszenia 18129 972,72
przeniesienie do naleznosci krétkoterminowych 19 129 672,72
naliczenie dyskonta 0,00
Stan na koniec okresu 37 956 720,03
23. Kapital Akcyjny
{dane w PLN)
Kapitat podstawowy
Stan na Stan na
31/12/12012 31122011
Kapitat zarejestrowany 5 500 000,00 5 500 000,00
Wartosc¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 5 500 000,00 5 500 000,00
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Grupa Kapitaiowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roky

24, Zysk zatrzymany

(dane w PLN)}
Okres zakohczony Okres zakoficzony
31122012 311212011
S;:; ;n?l ;):;:r?tek roku obrotowego zyskéw 85 550 781,44 64 286 385,29
Korekta bilansu otwarcia 0,00 0,00
Przeksztatcony bilans otwarcia 85 550 781,44 64 286 385,29

Podziat zysku netto 21264 396,15

16 806 591,01

Kapitat zapasowy 21 264 396,15 16 806 591,01
Kapitat rezerwowy 0,00 0,00
Pokrycie siraty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Wynik roku do podziatu 2 617 383,71 21 264 396,15
Wyplata dywidendy za rok poprzedni 0,00 0,00
Zaliczkowa wyplata dywidendy za rok biezgcy 0,00 0,00
Zmiana w udziatach nie dajacych kontroli 656 188,44 0,00
daaoym Kortroll - PRK @ kot oo e 824 681,14 0,00
Nabycie dodatkowych udziatéw - BPK Poznan -168 492,70 0,00
Zmiana zysku netto wediug zasad MSSF 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 88 824 353,59 - 85550 781,44

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spolkach decyzjg jej akcjonariuszy

oraz skutki implementacji MSSF.

Spotki tworzg kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze byé przeznaczony zysk Spotki
przeznaczony do podziatu w nastepnych okresach, badz na pokrycie szczeg6inych strat lub innych wydatkow.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z BRE Bank S.A. nr 07/164/11/Z/IN z dnia 28 czerwca 2011 roku Spotka
ZUE S.A. nie moze dokonywaé wyplat dywidendy w wysokosci przewyzszajacej zysk netto za poprzedni rok

obrotowy oraz nie moze wyplaca¢ zaliczek na poczet dywidendy.

25. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartogci nominalnej

(dane w PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
31M2/2012 311212011
Stan na poczatek roku obrotowego 85 360 680,68 85 360 680,68
Emisja akciji 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 85 360 680,68 85 360 680,68

W drodze emisji akeji, w dniu 1 pazdziernika 2010 roku ZUE pozyskata srodki w wysokosci 88,5 min PLN. Koszty

emisji akcji serii B w 2010 roku wyniosty 3,1 min PLN.
W roku 2012, fak samo jak i w roku 2011 Spotka nie przeprowadzila nowej emisji akgji.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

26. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrédla finansowania

Diugoterminowe
Kredyty bankowe (i)
Pozyczki od
jednostek powigzanych
pozostalych jednostek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym (ii)
Kredyty bankowe (i)
Pozyczki od:
jednostek powigzanych
pozostalych jednostek
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Rozliczenia prowizji od kredytu

Razem

(dane w PLN) |
Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011

25 090 430,37 5271 281,77
20700 811,30 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
170 000,00 0,00
4 219 609,07 527128177
41 184 811,96 48 514 608,14
0,00 0,00
39 065 577,84 45 201 003,38
0,00 0,00
0,00 56 246,74
0,00 0,00
2743 609,12 4 089 858,01
-624 375,00 -832 500,00
66 275 232,33 53 785 889,91
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Grupa Kapitalowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrofowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

27. Pozostale zobowiazania finansowe

{dane w PLN)
Biezace Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/M12/2012 311212011 31M12/2012 31/12/2011
Zobowigzania finansowe wobec
Skarbu Paristwa 280 000,00 0,00 1 750 000,00 0,00
Razem 280 000,00 0,00 1 750 000,00 0,00

Frezentowane zobowigzania finansowe sa to zobowigzanie BPK wobec Skarbu Paristwa z tytutu Umowy
o oddanie przedsiebiorstwa do odplatnego korzystania.

28. Rezerwy
(dane w PLN)
Biezace Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2012 31M2/2011 31/12/2012 311272011
Rezerwa na gwarancje (i) 3090422 69 3 525 867,87 5 351 853,35 7434 133,06
inne 5 135 905,83 159 506,36 0,00 0,00
8 226 328,52 3 685 374,23 5 351 853,35 7 434 133,06
Gwarancje Inne
Stan na 1 stycznia 2012 roku 10 960 000,93 159 506,36
Ujecie rezerw dodatkowych 687302491 5135 905,84
Zmiany wynikajgce z ptatnoscifinnych
zmniejszen przysziych korzysci
ekonomicznych -793 675,69 -164 869,00
Zmiany wynikajace z przeszacowania
lub rozliczenia bez kosztow -8 936 242,59 -4 637,37
Odwrdcenie dyskonia i wplywu zmian
stopy dyskonta -330 168,48 0,00
Stan na 31 grudnia 2012 roku 8 442 276,04 5 135 905,83

() Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktow budowlanych, dla ktérych spdlki z Grupy
udzielity gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw z uwzglednieniem odpowiedzialnosci
podwykonawcow za powierzony im zakres robdt. W 2012 roku relacja utworzonych rezerw do
przychoddéw z kontraktdw wyniosta 0,4%. Wysokosé rezerw moze podiegaé zmniejszeniu fub
zwigkszeniu, na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych
latach gwaranciji.
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Grupa Kébitabwa ZUE -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrofowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

29. Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotyczg kontraktéw wycenianych przez Grupg zgodnie z metods zaawansowania realizacji umowy

o0 ustuge budowlang,

Wybrane dane bilansowe

{dane w PLN}
Stan na Stan na
3171212012 3122011

Aktywa 233 946 608,32 216 665 677,22
w tym:

- Wycena kontraktow 60 578 128,29 72 284 080,79
- Zaliczki przekazane na kontrakty 364 768,90 318 868,53
Pasywa 130 227 039,25 100 631 928,99
w tym:

- Wycena kontraktow 27 588 392,25 9 069 391,51
- Rezerwa na podwykonawecow 7 482 265,18 11 862 255,11
Otrzymane zaliczki na kontrakty 1441 723,91 213 250,40
Przychody z tytutlu uméw o budowe 487 114 068,80 493 629 507,92
Koszty z tytulu uméw o budowe 465 943 062,06 445 040 879,92
Wynik brutto na kontraktach budowlanych 21 171 006,74 48 588 628,00

30. Kaucje z tytufu umoéw o budowe

(dane w PLN)

Zatrzymane przez odbiorcow — do zwrotu po uplywie
12 miesiecy
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciagu 12 miesiecy

Ogdtem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez
odblorcow

Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy

Ogdtem kaucje z tytutu umow o budowe zatrzymane
dostawcom

Stan na Stan na
311212012 3111212011
1392 475,42 3178 705,45
3676 826,70 299 483,98
5069 302,12 347818943
4 464 483,84 4173 789,16
8 201 466,56 3715478,92
12 665 950,40 7 889 268,08

-Kaugje z tytutu uméw o budowe o okresie zaplaty powyzej jednego roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane
w bilansie w wartoéci biezacej. Ponizsze zestawienie wskazuje skutki dyskontowania ujete w bilansach oraz
rachunkach zyskow i strat Spotki na poszczegdine okresy. Podane kwoty dyskonta obnizajg odpowiednioc wartosé
nominalng naleznosci i zobowigzan z tytulu kaucji. Ponadio w bilansie rozpoznany jest podatek odroczony od
podanych kwot wyliczony wedlug obowiazujgcej w Polsce stawki podatkowej 19% oraz od efektu zmiany wartosci

dyskonta w rachunku zyskéw i strat.
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Grupa Kapitatowa ZUE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

/

30.1. Dyskonto ujete w rachunku zyskéw i strat

{dane w PLN)
Stan na Stan na
311212012 311272011
Dyskonto kaucji dtugoterminowych z tytutu uméw o budowe 6 924 09 286 200 85
zatrzymanych przez odbiorcow ' '
Dyskonto kaucji diugoterminowych z tytulu uméw o budowe 611 709.70 620 000.39
zatrzymanych dostawcom ’ '
Korekta przychoddw finansowych 382 031,69 499 887,09
Korekta kosztéw finansowych 0,00 0,00
Podatek odroczony rozpoznany od powyzszych korekt -72 586,02 -94 974,75
Wplyw netto na rachunek zyskow i strat 309 445,67 404 892,34

30.2. Struktura wiekowa przeferminowanych kaucji z tytuiy uméw o budowe (wartoéci nominaine przed
dyskontowanier)

- Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowa kaucji z tytulu uméw o budowe, ktore sg przeterminowane na dzieri
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktdrych nie nastapita utrata wartoéci:
(clane w PLN)

Stan na Stan na
311272012 311272011

Kaucje z tytulu uméw o budowe

przeterminowane, niesptacone w okresie:

~ do 1 miesigca 1 970,10 21 168,13
— powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 0,00 1788,12
— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
— powyZe] 6 miesiecy do 1 roku 19 369,00 185 801,55
— powyZej 1 roku ' 206 969,68 3993264

Razem _ 228 308,78 248 690,44
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30.3. Ryzyko zmiany stopy procentowsf

Efektywna stopa procentowa na dzien 31 grudnia 2012 roku zastosowana do dyskontowania kaucji
gwarancyjnych wynosila 4% dzieri bilansowy, natomiast w sprawozdaniu na dzier 31 grudnia 2011 roku stopa

procentowa dyskonta wynosita 5%.

31. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na
31M12/2012

{dane w PLN)

Stan na
3171212011

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od

91 835 742,65

97 303 296,00

os6b prawnych 18 972 566,95 13 586 406,66
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 7 482 265,18 20 888 478,34
Zobowigzania z tytutu kontraktow 27 588 392,25 256 418,68
inne zobowigzania 6 499 520,57 459 171,65
Razem 152 378 487,60 132493 771,33

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug ogélem na dziei 31 grudnia 2012 roku wynosity 152,3 min PLN

(132,5 min PLN za rok 2011).

Analiza wiekowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug

(dane w PLN)
Stan na
Stan na 31/12/2012 2111212011
Zobowiazania nieprzeterminowane 74 873 052,61 92 8§25 702,80
‘Zobowigzania przeterminowane 16 962 690,04 4 477 593,20
1-30 dni 5039571,08 4 009 153,57
31-80 dni 7 455 590,92 43 166,28
61-90 dni 105 022,20 269 376,32
91-180 dni 900 360,87 88 167,26
181-360 dni 1123 341,15 52 914,41
powyzej 360 dni 2 338 803,82 14 815,37
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 91 835 742,65 a7 303 296,00
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32. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

32.1. Ogdlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzert produkeyjnych zawarto na okres od trzech do szesdciu lat. Na
zakoriczenie urnowy Spotka ma mozliwosé wykupienla urzadzen po wartosci wykupu, Zobowigzania Spétki
w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wilasnoéci leasingodawcy na skiadnikach majatku

objetych leasingiem.

32.2. Zobowigzania z tytulu leasingu

Nie dluzej niz 1 rok

Qd 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 Iat

Minus przyszie obcigzenia finansowe
Wartosé biezaca minimalnych oplat
feasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym jako:

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki

i inne Zrodia finansowania (Nota nr 26)
Diugoterminowe kredyty, pozyczki
iinne Zrédta finansowania (Nota nr 26)

Minimalne oplaty leasingowe

(dane w PLN)

Wartos¢ biezaca minimalnych
oplat leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na

311212012 3tM2/2011 3111212012 31/12/2011
3426 258,13 4627 788,97 274360912 4 089 858,01
443013142 5033278,25 4 219 609,07 4 339 481,61
0,00 972 250,16 0,00 931 800,16
-893 172,36 -1 272 177,60 nie dotyczy nie dotyczy
6 963 218,13 9361 139,78 6963 218,19 9 361 139,78
2743609,12 4 089 858,01
4219609,07 527128177

33. Zobowiazania z tytufu Swiadczeri emerytalnych i podobnych

Odprawy emerytalno-rentowe wyplacane sg pracownikom w przypadku odejécia na rente lub emeryture. Nalezna
kwota odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru odprawy z dnia nabycia uprawnienia do wyplaty
i odpowiedniego wspolczynnika, rosngcego wraz ze stazem pracy danego pracownika.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych:

Odprawy emerytalno — renfowe, w tym:

— wartosé biezgca zobowiazania na dzien bilansowy
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy

— koszty przesziego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy

Zobowiazania wobec pracownikow
Pozostale swiadczenia pracownicze
-- rezerwa na niewykorzystane urlopy
— rezerwa na premie

Zobowigzania z tytulu swiadczeri emerytalnych

i podobnych ogdtem
w tym:

~ — czesc diugoterminowa
— czesé krotkoterminowa

Stopa dyskonta
Przewidywana inflacja

Przewidywany przysziy wzrost wynagrodzen

(dane w PLN}
Stanna Stan na
311212012 31122011
2 750 211,67 2 882 806,16
2 750 211,67 2 882 806,16
0,00 0,00
0,00 0,00
606 839,23 721 004,29
673961294 4347 872,94
3272 180,98 2 387 872,94
1 649 291,81 1960 000,00
10 096 663,83 7 951 683,39
2 323 605,01 2 259 087,29
7773 058,82 5692 596,10
Stan na Stan na
31/1212012 31/1212011
4% 5%
3% 3%
3% 3%
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Odprawy emerytaino-rentowe {dane w PLN)
Stan na 31/12/2012  Stan na 31/12/2011
Wartosé biezgca zobowigzania na poczatek okresu 2 882 806,16 3 497 958,63
Koszty odsetek 107 449,26 101 282,08
Koszty biezgcego zatrudnienia -9 735,59 114 983,74
Koszty przeszlego zatrudnienia -227 506,64 -104 358,30
Wypltacone $wiadczenia -728 713,68 -705 939,29

(Zyski) / straty aktuarialne 474 268,16 -21 120,70
Wartos¢ biezgca zcbhowiazania na koniec okresu 2 498 567,67 2 882 806,16

ObcigZenia rachunku wynikow z tytutu przyszlych §wiadczen pracowniczych przedstawiaja sie nastepujgco:

{(dane w PLN)

Stan na 31M12/2012  Stan na 31/12/2011
Koszty biezacego zatrudnienia -9 735,59 114 983,74
Koszty odsetek 107 449,26 101 282,08
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie ‘ 474 268,16 -21 120,70
Koszty przesziego zatrudnienia -227 506,64 -104 358,30
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 344 475,19 90 786,82

34. Zarzadzanie kapitatem

Grupa dokenuje przegladu strukiury kapitalowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych kontraktow.
W ramach przegladu analizowane sg $rodki wlasne potrzebne na realizacje dziatalno$ci biezgcej, harmonogram
finansowania kontraktu, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwiazanego z kaizda klasa kapitalu.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:
{dane w PLN)

Stan na Stan na

: 31272012 311212011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 66 275 232,33 53 785 889,91

Kaugje z tytutu umdw o budowe 12 665 950,40 7 889 268,08
* Zobowigzania z tytufu Swiadczen pracowniczych 10 096 663,83 7 951 683,39

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 152 378 487 60 132 493 771.33

zobowiazania ' !

Biezace zobowiazania podatkowe 123 731,00 3460 174,42

Zadiuzenie

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zadluzenie netto

Kapitat wlasny

Stosunek zadluzenia netto do kapitatu wlasnego

35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

241 540 065,16

205 580 787,13

69 760 750,22

48 392 136,44

171779 314,94

157 188 650,69

188 846 908 48

185 352 712,16

90,96%

84.81%

Do giéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg:

e kredyty bankowe, pozyczki, leasing finansowy, ktorych celem jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnosé Spokki,

* naleznosci | zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci i zobowigzania, a takze srodki
pieniezne i depozyty krotkoterminowe, kidre powstajg w toku biezgcej dziatalnosci Spotki.

Grupa w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe,
ryzyko stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Zarzad weryfikuje
i ustala zasady zarzgdzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.
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35.1. Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupa dokonuje rozliczen w walutach oboych (przede wszystkim
w euro). Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sig glownie poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu uméw z kontrahentami w sposdb przenoszacy na nich ten rodzaj
ryzyka. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycia walutowa (gdy jest istotna) jest zabezpieczana na
rynku finansowym poprzez wykorzystanie walutowych kontraktéw terminowych.

W latach poprzednich Grupa zawarla umowy leasingu finansowego w euro. Ryzyko walutowe dotyczace tych
transakeji na moment ich zawarcia bylo akceptowalne dla Zarzadu, dlatego nie zawierano fransakcji
zabezpieczajgcych.

Ryzyko walufowe — wrazliwos¢ na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci ha zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian wartosci
oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spatki w zakresie rynkdw finansowych, zmiany kurséw walut, ktére sg
Jrealnie mozliwe®, oszacowane zostaly na poziomie —5% / +5% dla kursu EUR/PLN na dzien 31 grudnia
2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego danego okresu na racjonalnie mozliwe zmiany
kurséw walut przy zalozeniu niezmiennych innych czynnikéw (wplyw na wynik roku oraz aktywa netto jest

identyczny).
{(dane w PLN)
Wartosé Wrazliwo$é na zmiany na dzien
nominalna 31 grudnia 2012 roku
Waluta na dzien o -
bilansowy Deprecjacja Aprecjacja
w PLN zlotéwki pozostatych walut
+5% (EUR/PLN) -5% (EUR/PLN)
fnstrumenty pochodne denominowane
w walutach obcych (ekspozycja walutowa netto) EUR 0,00 0.00 0.00
Srodki pienigzne EUR 1011327,89 50 566,39 -50 566,39
Naleznosci EUR 1 354,01 67,70 -67,70
Zobowigzania leasingowe EUR 737 393,38 -36 869,67 36 869,67
Zobowigzania handlowe i pozostale EUR 615 829,80 -30 791,49 30 791,49
Whpiyw brutto na wynik okresu oraz aktywa 17 027,06 17 027,06
netto
Podatek odroczony 323514 3235,14
Razem -13 791,92 20 262,21

35.2. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje giownie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytdw bankowych,
pozyczek i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe
i narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeplywow pienigznych.

Ryzyko stép procentowych — wrazliwo$é na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stdp procentowych, na podstawie historycznych zmian
wartosci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Grupy w zakresie rynkdw finansowych, zmiany stop
procentowych, ktore sa ,racjonalnie mozliwe" oszacowane zostaly na dzien 31 grudnia 2012 roku na poziomie —
1/ +1 punkiéw procentowych. Jednoczesnie zalozono réwnolegle przesunigcie krzywe] stdp procentowych na
potrzeby kalkulacji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ponize| podano-wplyw na wynik finansowy danego okresu i aklywa netto wediug stanu na dzieri 31 grudnia
2012 roku.
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Dlugoterminowe kaucje z tytutu umdw o budowe
(dyskonto):

— Ujete w aktywach (wartos¢ biezaca)

- ujete w zobowigzaniach (wartos¢ biezgca)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych (wartosé
nominaina / oprocentowanie)

Pozyczki udzielone (warto$é nominalna /
oprocentowanie)

Kredyty bankowe i pozyczki (warto&é nominalna /
oprocentowanie)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (wartosé
biezgca / oprocentowanie)

Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto
Podatek odroczony
Razem

35.3. Ryzyko cenowe

{dane w PLN)

Warto$é na 31 grudnia 2012 roku

dzien bilansowy +100 pb -100 pb

1302 47542 -1 601,20 1 661,27
4 464 483,84 152 334,23 -158 875,55
69 760 750,22 697 607,50 -697 607,50
103 448,11 1034,48 -1 034,48
66 275 232,33 -662 752,32 662 752,32
6 963 218,19 -69 632,18 69 632,18
116 990,51 =123 471,76
-22 228,20 23 459,63
94 762,31 -100 012,12

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najcze$ciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal, beton, miedz, a takize materiatdbw ropopochodnych, takich jak: benzyna, olej
napegdowy. Biorge pod uwage dane rynkowe, na podstawie wiedzy i doswiadczenia Grupy ryzyko cenowe ocenia

sig jako umiarkowane.

W wyniku zmian cen materiatow oraz kosztow pracy moga ulec zmianie ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy
przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres realizacji
‘kontrakiu (najczesmej od 6 do 36 miesiecy), z kolei umowy z podwykonawcami moga byc zawierane w terminach

poznrejszych w miare postepu poszczegdinych prac.
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35.4. Ryzyko kredytowe

Grupa wspblpracuje, zardwno w ramach transakeji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi
o wysokiej wiarygodnoséci dgzgc do ograniczania kencentracji ryzyka kredytowego.

Aktywami finansowymi Grupy, kiore sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe, sg naleznosci z tytulu
dostaw i ustug {z wylgczeniem naleznosci od zamawiajacych (inwestoréw) w ramach inweslycji realizowanych
zgodnie z ustawg o zaméwieniach publicznych). W Grupie funkcjonuje polityka oceny i weryfikacjl ryzyka
kredytowego zwigzanego z kontraktami o warto$ci powyzej 16 min PLN, zaréwno na etapie ofertowym, jak
i w trakcie realizacii.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod kgtem mozZliwosci wywigzania sie ze
zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystgpienie do
kontraktu jest uzaleznione co najmniej od ustanowienia adekwatnych =zabezpieczeri finansowych Iub
majgtkowych. Ponadte, dazy sig, aby w umowach z inwestorami zawierane byly klauzule przewidujgce prawo do
wstrzymania realizacji rob6t, jezeli wystepuje opodZnienie w regulowaniu naleznosci za wykonane ushugi. W miare
mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu
srodkow pienieznych od inwestora.

W 2012 roku zwigkszylo sig ryzyko kredytowe dla Grupy, z uwagi na to, ze jednostki sektora publicznego coraz
czesciej oczekujg, iz Wykonawca samodzielnie sfinansuje cala inwestycje. Prawo Zamowieri Publicznych
pozwala Zamawiajgcemu na tworzenie warunkow zamoéwienia z odroczonymi terminami platnosci

35.5. Ryzyko utraty plynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Grupa utrzymuje odpowiednig ilos¢ srodkéw pienigznych zawiera
umowy o linie kredytowe, kidre sluzg jako dodatkowe zabezpleczenie plynnosci. Do finansowania zakupow
inwestycyjnych Grupa wykorzystuje $rodki wlasne, kredyty lub diugoterminowe umowy leasingu finansowego
zapewniajgc odpowiednia trwalosé struktury finansowania dla tego rodzaju aktywdw.

Struktura zapadalno$ci zobowigzan finansowych przedstawiona zostata w Nocie 36 Instrumenty Finansowe.

Zarzadzanie plynnoscig wspomagane jest ohowigzujacym systemem raportowania prognoz przeplywow
pienieznych,

Ryzyko stép procentowych wystepuje gldwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytow bankowych,
pozyczek | leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe
i narazajg Grupe na ryzyke zmiany przeplywOw pienieznych.
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36.1. Analiza wymagainosci zohowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow | strat oraz wycenianych wedflug zamortyzowanego kosziu

Kwoty ujawnione w analizie termindw wymagalnosci zobowiazah to umowne niezdyskontowane kwoty
przeptywow Srodkéw pienieznych.

{dane w PLN)
Stan na dziefi Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Struktura wiekowa

— ponizej 1 roku 222 893 068,67 184 723 858,39
—od1do3lat 5985 953,01 6 558 128,76
—od3do5lat 287527290 1441 259,20
— powyzej 5 lat 1 595 375,75 1 444 682,97
Razem . 233 349 670,33 194 168 929,32

36.2. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wariosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okreséla sie w nastepujgcy sposob:

e warto§¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sig w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen.
gietdowych;

o warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okres$la sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu
o analize zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowad
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dia podobnych instrumentow;

« warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sig analizg zdyskontowanych przeplywdw pienigznych przy uzyciu
odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow
nieopcjonalnych oraz modele wyceny opgiji dla instrumentow opcjonalnych; oraz

36.3. Instrumenty pochodne
W 2011 i 2012 roku Grupa nie zawierala fransakgji na instrumentach pochodnych.
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37. Transakcje z jednostkami powiazanymi

37.1. Transakcje handlowe
W roku obrotowym wystgpily nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

{dane w PLN)
Naleznosci Zobowiazania
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakoriczony zakoniczony zakohczony
31M12/2012 31122011 311212012 31122011
Wiestaw Nowak 4,00 0,00 0,00 60 117,74
RTI 3 690,00 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.0. w likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 3 690,00 0,00 0,00 60 117,74

Przychody ze sprzedaiy

Koszty zakupu

Stan na Stan na Stan na Stan na
31212012 3111212011 IM/NM2/2012 3111212011
Wiestaw Nowak 0,00 4390 243,90 270 000,00 3871,00
RTI 12 000,00 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.0. w likwidacji 0,00 6728,04 17 609,16 17 609,16
Razem 12 000,00 4396 971,94 287 609,16 21 480,16

Pozyczki udzielone

Przychody finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
311212012 311212011 31M12/2012 311272011
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
RTi 103 448,11 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.0. w likwidacji 0,00 0,00 0,00 669 695,85
Razem 103 448,11 0,00 0,00 669 635,85

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/12012 3171212011 311212012 311272011
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 395 573,92
RTI 0,00 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.¢. w likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 395 573,92

Pozyczki otrzymane

Koszty finansowe

W okresie sprawozdawczym za rok 2012 Grupa ZUE dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi po cenach
rynkowych z upustem zaleznym od wielkosci zamowienia,

Na podstawie umowy z dnia 9 maja 2012 roku ZUE udzielito pozyczki spéice RTI Spdtka z 0.0., oprocentowanie
pozyczki wynosi EURIBOR 3 M + marza. Termin splaty pozyczki przypada na dzien 30 czerwca 2013 roku.
Pozyczkobiorca wykorzystal pozyczke na wplate kapitatu zaktadowego do spotki Railway Technology
International Germany GmbH w kwacie 25 tys. EUR oraz na biezace wydatki.

Pozostate transakcje z RTI powstaly z tytutu umowy najmu lokalu uzytkowego zgodnie z umowa z dnia
4 |istopada 2011 roku oraz z dnia16 listopada 2012 roku.

Transakcje z Panem Wieslawem Nowakiem powstaly z tytutu umowy najmu z dnia 28 grudnia 2011 roku, na
podstawie kidrej wynajmowaf Spotce ZUE ohszar biurowo-magazynowy o pow. 800 m”.

Kwoly nieuregulowanych platnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto koszitéw z tytutu nalezno$ci
watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakgji ze stronami powiazanymi.

37.2. Wynagrodzenia czionkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu i pozostalych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujgco:

63



Grupa Kapitalowa ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

{dane w PLN}

Okres Wynagrodzenie Okres Wynagrodzenie
Zarzad
Wiestaw Nowak 01.2012-12.2012 732 696,15 01.2011-12.2011 692 483,51
Marcin Wisniewski 01.2012-12.2012 465 240,00 01.2011-12.2011 316 000,00
Maciej Nowak 01.2012-12.2012 362 000,00 01.2011-12.2011 252 000,00
Jerzy Czeremuga 01.2012-12.2012 33189514 05.2011-12.2011 170 716,63
Prokurenci
Barbara Nowak 01.2012-12.2012 300 033,88 01.2011-12.2011 278 061,24
Rada Nadzorcza
Beata Jaglarz 01.01.2012-15.07.2012 68 057,66 01.2011-12.2011 102 638,82
Bogustaw Lipinski 01.2012-12.2012 109 492,88 01.2011-12.2011 105 774,59
Magdalena Lis 01.2012-12.2012 44 991,28 01.2011-12.2011 36 274,48
Michat Lis 16.07.2012-31.12.2012 43 277,91 - -
Mariusz Szubra 01.2012-12.2012 6 000,00 01.2011-12.2011 5 500,00
Piotr Korzeniowski 01.2012-12.2012 6 000,00 01.2011-12.2011 5 500,00
Razem 2 469 684,90 1 964 949,27

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidend za rok 2012.

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, natomiast place kadry kierowniczej najwyzszego
szczebla okresla Prezes Zarzadu bedacy jednocze$nie glownym akcjonariuszem Spétki, w zaleznosci od
wynikow uzyskanych przez poszczegodlne osoby oraz od trendow rynkowych,

W dniu 25 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE S.A. podjglo uchwale
o wyplacie wynagrodzenia wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej za kazdy rozpoczety miesige petnienia funkgii,
w kwocie brutto 500,00 PLN miesiecznie. Pierwsza wyplata nastapita w lutym 2011 roku.

W 2012 roku Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymywali miesigczne wynagrodzenie z tytulu pelnienia swojej
* funkeji w kwocie 500,00 PLN miesigcznie brutto. Podane powyzej wynagrodzenia Pana Boguslawa Lipifiskiego,
Pani Beaty Jaglarz, Pani Magdaleny Lis oraz Pana Michala Lisa sg wynagrodzeniami z tytulu umowy o prace
powiekszanymi o wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej.

38. Srodki pienigzne i ich ckwiwalcnty

Dla celow sporzadeenia rachunku przeplywéw pienigznych &rodki plenigzne | ich ekwlwalenty obejmujg Srodki
pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego,
z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego wykazane w rachunku przeplywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodnié do
pozycji bilansowych:

{dane w PLN)

Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2101 421,83 7 753 109,59
Lokaty do 3 miesigcy 67 659 328,39 40 639 026,85
RAZEM 69 760 750,22 48 392 136,44

39. Transakcje niepieniezne i Zrodla finansowania

W 2012 roku transakcje niepienigzne dotyczace dziatalnosci inwestycyjne] i finansowej, ktére nie zostaly
wykazane w rachunku przeplywbw pienieznych obejmowaly wylacznie nabycie rzeczowych aktywow trwalych
o wartosci 2 210 tys. PLN w formie leasingu finansowego.

W 2011 roku transakcje niepienigzne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, kidre nie zostaly
wykazane w rachunku przeplywdw pienigznych obejmowaly nabycie rzeczowych aktywéw trwalych o wartosci
8 452 tys. PLN w formie leasingu finansowego oraz zbycie nieruchomosci przy ul. Jugowickiej 6A w Krakowie
w kwocie 5400 tys. PLN rozliczone z pozyczka od Pana Wieslawa Nowaka, a takze konwersje udzielonej
pozyczki w kwocie 650 tys. PLN na udziaty w BIUP oraz obejmowaly nabycie rzeczowych aktywow trwalych
o wartoéci 3 918,61 tys. PLN w formie leasingu finansowego.
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40. Umowy leasingu operacyjnego

40.1. Spoika, jako leasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci niezabudowanej polozonej
w' Krakowie Podgorzu — Jugowice obreb 45 stanowigcej dziatki nr 36/2, 37/8, 37/11, 4025 — KW
nr KR1P/00333015/6.

W 2011 roku sprzedano nastgpujace prawa wieczystego uzytkowania: aktem notarialnym Repertorium A
nr 11428/2011 z dnia 27 grudnia 2011 roku zbyto prawo uZytkowania wieczystego nieruchomosci skladajacej sig
z dzialek nr 30/1 i 30/2, a nastepnie w dniu 30 grudnia 2011 roku aktem notarialnym Repertorium A nr 4868/2011
zostalo sprzedane prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci utworzone| 2 dziatek nr 36/3 i 37/7.

40.2. Warunki leasingu

Dia nieruchomos$ci gruntowej w obrgbie 45 Podgorze oznaczonej jako dzialki nr 36/2, 37/6, 37/11, 40/25 zostata
ustalona roczna oplata za uzylkowanie wieczysle w wysokoéci 34 307,88 PLN. Prawo uzytkowania wieczyslego
do 2089 roku.

40.3. Platnos$ci ufete w kosztach
' {dane w PLN)

Okres zakoAczony Okres zakonczony

IMM212012 311272011
Minimalne optaty za prawo wieczystego uzytkowania gruntu 189 334,47 164 392,55
RAZEM 189 334,47 164 392,55

40.4. Zobowigzania z tytulu opfat za wieczyste uzytkowanie gruntu

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011
Do roku 189 334,47 164 392,55
0Od 1 roku do 5 lat 787 337,88 657 570,20
Ponad 5 lat 16 623 023,99 16 638 266,79
RAZEM 17 569 696,34 17 460 229,54

41. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

41.1. Zobowigzania warunkowe
{dane w PLN)

Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011

Gwarancje 185 837 579,08 178 896 609,31
Poreczenia 10 120 414,37 760 893,30
Weksle 157 754 220,79 174 357 730,99
Hipoteki 38 150 550,00 38 420 550,00
Zastawy 15 484 784,94 36590 045,51
RAZEM 417 347 549,19 396 125 829,11

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczer’ | gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentébw Grupy na zabezpieczenie ich
roszczei w stosunku do Grupy, giéwnie z tytdu umow budowlanych, Towarzystwom ubezpieczeniowym
i bankom przystuguje roszezenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.
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Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami, a takze zastawem to giéwnie umowy kredytowe,
leasingowe,

41.2. Aktywa warunkowe

{dane w PLN)
Stan na 31112/2012 Stan na 31/12/2011
Gwarancje 27 799 153,59 29750244 17
Weksle 52 706,20 106 300,43
RAZEM 27 851 859,79 29 856 544,60

Aktywa warunkowe stanowg dia Grupy Kapitatowej zabezpieczenie umow budowlanych, jakie Grupa zawarla
Z podwykonawcanmi.

42. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 08 stycznia 2013 roku ZUE zawarla z Gming Lublin umowe na prace budowlane w ramach
zadania: ,Budowa frakgji trolejbusowej i zasilania, oraz przebudowa o$wietlenia drogowege na: Jana
Pawia II {od Armii Krajowej do Nadbystrzyckie), Krochmalnej(od Nadbystrzyckiej do Mhynskiej),
Miynskiej (od Krochmalnej do Dworcowej) oraz na skrzyzowaniach Miyiska — Krochmalna - Gazowa
i Miyriska —Dworcowa w Lublinie” w ramach projektu Zintegrowany System Miejskiego Transportu
Publicznege w Lublinie. Warto$é kontraktu brutto: 12 361 795,51 PLN. Termin realizacji:15 grudzieni
2014 roku.

W dniu 8 stycznia 2013 roku PRK zawarta umowg z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. siedzibg
w Warszawie na wykonanie robdt budowlanych w ramach zadania; Modernizacja stacji Tunel na linii
kolejowej nr 8 Warszawa Zachodnia - Krakéw Glowny Osobowy'. Wartos¢ netto kontraktu
41 953 990,41 PLN.

W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE zawarta z Tramwajami Slgskimi S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe
na prace budowlane dla zadan: ,Modernizacja torowiska w ul. Wolnosci od ul. Kondratowicza do granicy
z Gliwicami® (zadanie nr 50) w Zabrzu” oraz "Modernizacja torowiska tramwajowege w ul. 3 Maja
w Zabrzu {zdanie nr 51) oraz ,Modernizagja infrastruktury framwajowej i trolejbusowej w Aglomeracii
Gornosigskiej wraz z infrastrukturg towarzyszgeg™. Warto$é kontraktu netto: 16 647 267,92 PLN. Termin
realizacji: 25 styczen 2014 roku.

W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE zawarla z Tramwajami Slaskimi S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe
na prace budowlane dla zadan: ,Modernizacja torowiska tramwajowego wydzielonego linii 15,21,24,27
weiggu ul. 3-go Maja, CWK w Sosnowcu wraz z peronami’, ,Modemizacja przejazdow na terenie
Sosnowca: ul. 3-go Maja, skrzyzowanie z Parkowg i Moscickiego” (zadanie nr 28), ,Modernizacja linii
tramwajowej w Sosncwcu na ulicy 3-go Maja, od CWK do Petli Zagorze” (zadanie nr 29), ,Modernizacja
infrastruktury framwajowej i trolejbusowej w Aglomeracji Goérnoslgskiej wraz z infrastrukturg
towarzyszaca”. Wartosé kontraktu netto: 26 293 505,13 PLN. Termin realizacji: 25 wrzesien 2014 roku.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostala zakonczona umowa kredytowa nr 07/044/09/Z/0B zawarta z BRE
Bankiem S.A. splata zaciagnigtego kredytu.

W dniu 12 marca 2013 roku ZUE zawarla z Tramwajami Warszawskimi Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe na zaprojekfowanie i wykonanie przebudowy (modernizacji) torowiska
tramwajowego w ciggu Al. Jerozolimskie w Warszawie. Warto$¢ kontraktu netto:998 000,00 PLN.
Termin realizacji: 31 maj 2013 roku.

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 14 marca 2013 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI ZUE S.A. O ZGODNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad ZUE oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej ZUE obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz e odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej ZUE oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE za rok 2012 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuaqi Grupy, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzgdu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 14 marca 2013 roku
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZUE obejmuje okres od 1 styt?znia
do 31 grudnia 2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcle zatwierdzonym przez Unie

Europejska (UE}

Sprawozdanie sporzqdzi}a:

Barbara Stepak — Gtdéwna Ksiggowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu
‘Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzgdu
Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 14 marca 2013 roku
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