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ZUESA

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

Stosowane skroty i oznaczenia:

ZUE, Spéfka

PRK

BIUP

RTI

RTI Germany

BPK

Grupa ZUE, Grupa,

Grupa Kapitatowa

PLN

EUR

ksh

ZUE S.A. z siedziba w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srddmiescia
w Krakowie, Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapital zakladowy
& 500 000 PLN, wptacony w calosci.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatows] ZUE.

Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 9 500 000 PLN, wptacony w catosci,

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biurc Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, X| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakiadowy 19 400 PLN, wptacony w catoscl.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Sp. z c.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowege Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez Sgd Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
kapitat zakladowy 50 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu, Niemcy. Kapital zakladowy
25 000 EUR, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z ¢.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000160302, akta rejestrowe prowadzone $3 przez
Sad Rejonowy Poznart Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
kapitat zakladowy 747 500 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A,

Grupa Kapltatowa ZUE, w skiad ktoref wehodzg: ZUE S.A., Przedsleblorstwo Robdt Komunikacyjnych
w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0., Railway Technology international
Sp. z 0.0, Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. oraz Railway Technology
International Germany GmbH

Ztoty polski

Euro

Ustawa Kodeks Spéiek Handlowych (Dz.U. 2000 roku nr 94 poz. 1037 z pdzn. zmianami)
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

(dane w PLN)

Nota  Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Wyszczegdlnienie

(w ztotych)

nr 311272012 311212011
Przychody ze sprzedazy 5 328 247 088,14 397 739 859,88
Koszt wlasny sprzedazy 6 319731 044,07 363 210 201,12
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 516 044,07 34 529 658,76
Koszly zarzadu 9 972 056,40 11 092 761,71
Pozostale przychody cperacyjne 143617942 272912647
Pozostate koszty operacyjne 1111 258,26 368 722,88
ZyskK (sfrata) na dzialalnosci operacyjnej -1 131 092,17 25 797 300,64
Przychody finansowe 9 3222258,16 1392 633,63
Koszty finansowe 10 350627215 329362799
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 415 106,16 23 896 306,18
Podatek dochodowy 11 -132 213,78 5178 128,28
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -1 282 892,38 18 718 177,90
Zysk (strata) netto -1 282 892,38 18 718 177,90
Catkowite dochody ogdtem -1 282 892,38 18 718 177,90
. Liczba akgcji 22 000 000 22 000 000
Zysk (strata) nett j kci
ysk (strata) netto przypadajgca na akcje 0,06 0,85
{w ztotych) (podstawowy i rozwodniony)
Catkowity dochéd of kcj
atkowity dochéd (strata) ogdtem na a cie 0,06 0.85
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Zaliczki na inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych

Naleznosci diugoterminowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostale aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa ohrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznoséct

Kaucje z tytulu umow o budowe
Biezgce aktywa podatkowe

Pozostale aktywa

Pozyezki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci
neminalnej

Zyski zatrzymane

- Razem kapital wlasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaugcje z tytutu umow o budowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugcterminowe
Przychody przysziych okreséw
Pozostale zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i
inne Zrodia finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu swiadczen
pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem -
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

13
14

15

18.2
25

11
16

17
18

25
11
16
31
34

19
21
20

22
25

28

kN
23

26
25
22

28

11
23

(dane w PLN)
Stan na Stan
31M2/2012 na 31/12/2011
24 138 620,72 27 022 340,55
1 628 595,08 1615 867,46
80 605 209,38 78 955 954,18
0,00 0,00
37 956 720,03 0,00
52 961,59 3 176 366,08
12 412 784,77 14 572 868,62
0,00 235 821,94
156 794 891,57 125 579 218,83

16 548 103,50

18 19 131,17

152 704 039,05 178 242 678,44
3643819,20 297 695,86
0,00 0,00

2 876 389,70 247148221
785 128,59 43 964,36

10 231 528,46 19 724 363,88
186 789 008,50 218 799 315,92
343 583 900,07 344 378 534,75
5 500 000,00 5500 000,00
85 360 680,68 85 360 680,68

80 551 515,00

81 834 407,38

171 412 195,68

172 695 088,06

22 840 167,24 2 840 679,95
3 04595142 3 542 825,05
0,00 0,00

127 658,41 132 677,59

14 120 991,78 16 413 289,41
2096 936,75 4076 916,46
0,00 0,00

0,00 0,00

42 231 705,60 27 006 388,46

81639 405,83

89 100 646,51

7 133 576,68 1950 015,99
39 133 333,562 46 201 775,39
0,00 0,00

1618 682,76 2 310 657,28
0,00 346017442

415 000,00 1653 788,64
129 939 998,79 144 677 058,23

172 171 704,39

171 683 446,69

343 583 900,07

344 378 534,75
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ZUE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytulu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

{Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie z tytulu prowizji od kredytu

(ZysK) / strata z tytulu realizacji pochodnych instrumentdw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci | kaueji z tytulu uméw o budowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw oraz zocbowiazan z tytutu Swiadczer pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytulu umoéw o budowe oraz zobowigzan, z
wyjatkiem pozyczek | kredytdw i innych Zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu Srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowzania

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE
W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Wpiywy ze sprzedeazy weartosci niematerialnych oraz rzeczowych altywow
trwalych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsclidowanych
Sprzedaz / {nabycie) aktywdéw finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

" Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

‘Pozyczki udzielong
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Rozliczenie instrumentdw finansowych - wydatki

- Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE.J

Kredyty i pozyczki otrzymane

Splaty kredytow i pozyczek

Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaplacone

Inne wptywy / {wydatki) finansowe - dywidendy
Whptywy netto z emisiji akcji
Wplywy - sptaty udzielonych pozyczek

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJS

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

(dane w PLN}
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2012 31/12/12011
-1 415 106 ,16 23 896 306,18
3 151 380,24 3055 231,55
2 546,10 -53 074,92
3613 108,66 2 361 981,65
204 080,04 -2 395 956,03
208 125,00 208 125,00
0,00 0,00
0,00 0,00
5 764 133,88 27 072 613,43
-16 532 003,49 13 179 639,21
1 471 027,67 -14 770 640,45
-3 915 762,05 3056 709,08
-2 621 652,46 -23 314 134,77
-168 085,55 -368 703,37
0,00 0,00
0,00 0,00
-3 480 174,00 0,00
-19 463 618,00 4 864 483,13
4 270 128,88 2 593 591,76
-1 034 477,44 -10 825 783,00
0,00
-22 950,00 -5 635,18
-1 626 305,20 0,00
0,00 0,00
~726 261,26 0,00
0,00 0,00
110 227,25 468 386,73
6,00 0,00
0,00 0,00
970 362,23 -7 769 430,69
79 453 379,39 67 582 674,58
-65 772 787,72 -72 286 495,29
-1 786 218,59 -2122617,22
-2 894 321,78 -2 740 224,42
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9 000 051,30 -9 566 662,35
-9 493 102,47 -12 481 609,91
267,05 1772,08
19 724 363,88 32204 201,71
10 231 528,46 19 724 363,88




ZUES.A

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2012 roku

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze  Przyjety kurs walutowy  Warto$é kursu

walutowego

31 grudnia 2012

Wartosé kursu
walutowego
31 grudnia 2011

Wartosé kursu
walutowego
31 grudnia 2010

Pozycje aktywow i pasywow Sredni Kurs ;
obowigzujacy na dzier 4,0882 4,4168 nie dotyczy
bilansowy
Pozycje rachunku zyskow i Srednia arytmetyczna
strat oraz rachunku Srednich kursow NBP
przeplywow pienieznych ustalonych na ostatni ;
dziet kazdego 41736 4,1401 nie dotyczy
zakonczonego miesigca
okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne
na poczatek okresu” oraz Sredni kurs
,Srodki pieniezne na koniec  obowigzujacy na dziefi 4,0882 4,4168 3,9603

okresu” w rachunku
przeplywéw pienieznych

bilansowy

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone na euro:

Aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
156 795 38 353 125 579 28432
186 789 45 680 218 800 49 538
343 584 84 043 344 379 77 970
171 412 41929 172 695 39100
42 232 10 330 27 006 6 114
129 940 31734 144 6'}’8 32 756
343 584 84 043 344 379 77 970
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw-przeliczone na euro:

Okres zakoriczony Okres zakorniczony
31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 328 247 78 648 397 740 96 070
Koszt wiasny sprzedazy 319731 76 608 363 210 87 730
Zysk (sfrata} brutio ze sprzedazy 8518 2040 34 530 8 340
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 131 -271 25 797 6 231
Zysk (strata) brutto -1 415 -339 23 896 5772
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -1283 -307 18 718 4 521

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeplywow pienigeznych przeliczone na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
3t.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przep{y\yy '_.srodkéw pienigznych z dziatalncsci 19 464 4663 4854 1173
operacyjnej
_Przeptywy srpdkow pienieznych z dziatalncsci 970 233 -7 769 -1 877
inwestycyjnej .
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci _
finansowej 9000 2156 -9 587 2 311
Przeplywy srodkéw pienieznych netto, 8494 2974 12 482 3015
razem
Srodki pienigzne na poczatek ckresu 19724 4 468 32 204 8132
Srodki pieniezne na koniec okresu 10232 2 503 19724 4 466
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakovczony 31 grudnia 2012 roku

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku

1. [Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

ZUE Spotka Akcyjna zostala utworzona na podstawie akiu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtowny 30 (Rep. A Nr 9582/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388,

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych

jednostki jest nastepujgecy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak
Marcin Wisniewski
Maciej Nowak

Jerzy Czeremuga

Rada Nadzorcza:
Mariusz Szubra
Bogustaw Lipisiski
Magdalena Lis

Piotr Korzeniowski

Michal Lis

Prezes Zarzgdu
Czlonek Zarzgdu
Cztonek Zarzgdu

Cztonek Zarzgdu

Przewocdniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakodiczony 31 grudnia 2012 roku

1.2 Waluta funkcjonaina i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski zioty jest waluty
funkcjonalng i sprawozdawczg Spéiki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w polskich
ztotych.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdania finansowe Spotki obejmujgce okres zakoniczony 31 grudnia 2012 roku oraz dane porownywalne za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe] w ksztaicie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

2.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgeych standardéw opubllkowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszfy w Zycie w roku 2012:

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe : ujawnienie informacji"- przeniesienia aktywéw
finansowych,zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku {obwigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 ipca 2011 roku lub po tej dacie).

W ocenie Zarzadu ZUE S.A. w/w standardy, interpretacje | zmiany do standardow nie mialy istotnego wpltywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

2.3. Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w ycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastgpujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretaci, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ki6re nie weszly
jeszcze w zycie;

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku(obwigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 styczeri 2014 roku lub po
tej dacie).

e MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” , zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku{ohowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku {obowigzujgcy

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

s MSR 27 {znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniul1 grudnia 2012 roku (chowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011} ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéine
przedsigwzigcia” zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku {(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku Iub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
termindéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdow rocznych rezpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skiadnikéw innych catkowitych
dochoddéw zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci, aktywow
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

+ Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci éwiadczefi po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku {chowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

s  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2014 roku lub po te] dacie),

s Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” zaiwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzgd ZUE S.A. postanowit nie skorzystad z mozliwoéci wezedniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw Zarzadu ZUE S.A., wiw standardy, interpretacje i zmiany
do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
ZUE S.A.na dzien bilansowy.

2.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rd2nig sig obecnie w znaczgey sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzief 14 marca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sig 1 stycznia 2015 roku lub pe tej dacie),

s Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSSF 9 .Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejécia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine ustalenia
umowne”oraz MSSF 12 , Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” - objasnienia
na temat przepisdéw przejsciowych(cbowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSSF 10”"Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia informacji na
temat udzlaléw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”-
jednostki inwestycyjne (cbowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1,MSR
1,MSR 16,MSR 32 oraz MSR 34)ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku fub
po tej dacie).

Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki jest przedmictem
. prowadzonych analiz.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznoéci wskazujace na
zagroZenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

3.2. Sprawozdawczosc dotyczgca segmentdow dziafalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczogci ZUE S.A. oparty jest na segmentach branzowych.
Analizujac obszary dziatalnodci w oparciu 0 zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, ZUE S.A. wyrdznita jeden
zagregowany segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

Organizacja i zarzgdzanie ZUE S.A. odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. ZUE S.A. sfosuje
jednoiitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano - montazowych.

14



ZUESA.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

3.3. Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

3.3.1. Sprzedaz towaréw i materialow
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

* przeniesienia ze Spélki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosc
towarow,

s scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wlasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

*  moziiwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow, )

* wystapienia prawdopodobieristwa, Zze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcia;
oraz

= mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakejg.

3.3.2. Kontrakty budowlane

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty, w tym finansowe
ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bitansowy. Wszelkie zmiany
w zakresie prac oraz roszczenia sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sig¢ wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, e poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sig, jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sig niezwlocznie, jako koszt.

Spotka prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajacych) z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku, ktorych poniesione koszly powiekszone
0 ujete zyski (pomnigjszone o ujete straty) przewyzszajg naleznoéci wynikajgce z faktur czesciowych.
Nieuregulowane kwoty naliczone | zafakturowane za prace wykonang wramach umowy prezentowane sg
w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci®, natomiast kwoly zafrzymane przez
odbicrcow — w pozycji kaucje z tytutu umoéw o budowe”.

Spdtka prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne odbiorcom z tytulu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach
umowy przewyzszajg poniesione koszty powigkszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty). Nieuregulowane
kwoty nalezne dostawcom, na ktore Spétka otrzymata faktury, prezentowane sg w pozyciji ,zobowigzania z tytulu

~dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania®, natomiast kwoty zatrzymane dostawcom — w pozydji kaucje z tytufu

umow o budowe”.
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3.4. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sq przeliczane wediug kursu obowigzujgcego na ten dzien, publikowanych przez Narodowy
Bank Polski. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej | denominowane w walutach obeych wycenia
si¢ po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sa wediug
kosztu historycznego.

3.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpoérednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Koszty finansowania zewnetrznego, obejmujg réznice kursowe powstajace w zwiazku z pozyczkami
i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego, z zastrzezeniem pkt. 3.3.2., sq odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskow | strat w okresie, w kidrym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej.

3.6. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sig¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spélka speini konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Datagje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wylworzenie przez Spotke aktywéw trwatych, ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i adnosi w rachunek zyskow
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacie miaty w zamierzeniu kompensowacé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
sfrat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia
przysziych kosztow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym sa nalezne.

Zasady wlasciwe dia rozliczenia dotacji do akiywow trwalych stosuje sie takie w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych,

3.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Koszty swiadczert pracowniczych obejmujg: Swiadczenia krétkoterminowe oraz $wiadczenia po okresie
zatrudnienia.

Koszly wynagrodzeri obejmuja wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace
'z poszczegblnymi pracownikami. Koszt wynagrodzen obejmuje takze wynagrodzenia premiowe oraz
wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczert spotecznych obejmujg $wiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
- wypadkowego, skfadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy.jak réwniez Fundusz
Emerytur Pomostowych. Koszty swiadczer emerytalnych obejmuja odprawy emerytaine wyptacone pracownikom
zgodnie z przepisami prawa pracy.

Spatka prowadzi program wyplaty odpraw emerytalnych, w zwigzku z czym tworzy rezerwe na wartosé biezacg
zobowigzan z tytulu wyzej wymienionych $wiadczen. Wyplaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposob umozliwigjgcy rozlozenie kosztdéw tych $wiadczen na caly okres
zatrudnienia pracownikdw w Spolce. Wysokosé rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metods
wyceny praognozowanych Swiadczen jednostkowych.

Spétka zobowigzana jest do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadezen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dzialalnosci Spokki | powoduja koniecznosé zablokowania $rodkéw funduszy
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa | zobowigzania funduszu
wykazywane sg w warto$ci netto.

inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacii, opieki
medycznej oraz inne $wiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Spolka przyjeta polityke ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w okresie, w ktérym one powstaly. Wszystkie
zyski i straty aktuarialne sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.
3.8. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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3.8.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (sirata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylaczeniem przychodéw niepodiegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podiegaly opodatkowaniu. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartoSciami bilansowymi akiywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podiegajacych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytule podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpozhane ujemne
roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe, jakie Spétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartoscl firmy lub z tytulu pierwotnego ujgcia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania w transakgji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skladnikow aktywdw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje lego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda cbowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywbw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z syluacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie platne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.8.3. Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wlasny (wowczas podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny).

3.9. Rzeczowe akiywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwate i nakiady na $rodki trwale w budowie, kidre jednostka zamierza
wykorzystywac w swojej dziafalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztosci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Nakiady na $rodki frwale obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i uslug
zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwalych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg takze istotne
specjalistyczne czgéci zamienne, ktére funkcjonujg jake element $rodka trwalego.

Srodki trwafe oraz §rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z uwzglednieniem kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywow trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczgeymi pozostatych aktywow trwatych Spétki.

Amortyzacja $rodkéw trwalych odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
- uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sa corocznie. Dla celow amortyzacji $rodkow trwalych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow srodkow
trwalych sa nastepujgce:

Wyszczegblnienie Okres uzytkowania
Budynki i budowle od 25 lat do 30 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 lat do 20 lat
Srodki transportu od 7 lat do 30 lat
Pozostate srodki trwate od 4 [at do 15 lat

Grunty wlasne nie pedlegajg amortyzacji.

Spotka stosujac zasade istotnosci, niskocenne érodki trwale odnosi jednorazowo w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przesfanki
wskazujgee na wystepowanie utraty wartosci nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy. Zasady wlasciwe
ustalaniu utraty warto$ci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkow
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sig przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sig jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i umuje
sig je w rachunku zyskow i strat.

3.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomoéci, wigczajac nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
Spotka jako wlasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako Zrédio preychodow z czynszow iflub
83 utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w ksiegach wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomoséci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntéw, podlegajg liniowe]
amortyzaciji oraz sg korygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okreéla sie jako
roznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoScig bilansowa tych pozycji i ujmuije sie je w rachunku zyskéw
i strat.

3.11. Wartosci niemateriaine i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spolki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktore mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszlodci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujimowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartoéci niematerialnych Spétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
-uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwiazku z czym
nie ujmuje sig jego przedmiotu jako aktywa Spélki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtornym
~{od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe,
ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spétka moze te prawa
wykorzystywaé.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uZytkowania weryfikowane sa corocznie. Spotka nie posiada wariosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
. poszczegolnych skladnikow wartosci niematerialnych sa nastepujgce:
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Wyszczegdlnienie Okres uzytkowania
Licencje na oprogramowanie od 2 lat do 10 lat
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 25 lat

Wartoéci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentuaina utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wlasciwe ustalaniu utraty wartoSci przedstawiono
w Nocie 3.12, Skutki utraty wartosci, warto$ci niematerialnych i prawnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone
sa w pozostate koszty operacyjne.

Spétka stosujac zasade istotnoéci, niskocenne warto$ci niematerialne | prawne odnosi jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidagji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niemateriainych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansows tych pozycji | ujmuje sig je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartoéci niemateriaine wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12. Utrata warto$ci reeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanege majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skiadnika
aktywdow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienieznych, kidre sg w znacznym stopniu niezalezne od przeplywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw Spotki generujgcych przeplywy pienigzne, do kidrej nalezy
dany skiadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacii, skladniki majatku
trwalego Spétki alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeplywy, dla ktdrych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza sposréd dwoch wartoscl: wartoéé godziwa pomnigjszona
o koszly sprzedazy lub wartoéé uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajace;
aktualng rynkowg wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeplywy pienigzne), wartoé bilansows tego skiadnika lub jednostki pomnigjsza sie do wartodci odzyskiwalnej.
Strate z tytulu utraty wartoSci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem
sytuacji gdy skladnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczeéniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartosé netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pienigzne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgeej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywoéw / jednostki generujgcej przeplywy pienigzne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartodci ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13. Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycfe w jednostkach zaleznych

Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane wediug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci. Wartod¢ bilansowa takich aktywdw jest
kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych. W przypadku, gdy wartoé¢ bilansowa przekracza wartosé przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza sig jg do wysokosci ceny sprzedazy netto. Cdpisy z tytulu utraty wartoéci takich akiywow
ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost wartoéci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartodci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych koszidw jako
przychody finansowe.

3.14. Leasing

Leasing kiasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyke wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyijny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spoélki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkows | zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscia stalg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednic przyporzadkowaé do odpowiednich aklywow ~
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Spétki dotyczacymi kosziéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi w Nocie 3.5.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnege odnosi sie w rachunek zyskéw | strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego
sktadnika aktywow, Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

3.15. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcii przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materiafow zuzywanych w procesie produkeyjnym fub
w trakcie Swiadczenia uslug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sig pierwotnie w cenach nabycia. Na dzieri bilansowy wycena materiatow i towarow
odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty w foku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzieri bilansowy
wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towardw, materialow | produktéw gotowych obejmowane s3 odpisem aktualizujgcym wediug
indywidualnej oceny Spolki.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wediug zasad szczegdlowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
éwiadczenie konkretnych przedsigwzie¢ lub wediug metody FIFO dla pozostalych zapasow i odnoszony jest
w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrocenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.16. Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Ak_tywa trwate przeznaczone do zbycia sa to aktywa speiniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:
»  kierownictwo odpowiedniego poziomu zlozyto deklaracje sprzedazy,

. » aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

. zainicjowano aklywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

» transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczyé w ciggu 12 miesigcy od
podjecia decyzji o zbyciu,

s cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,
= prawdopodobienstwo wprowadzenia istoinych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zmiana kiasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaty
spetione. W przypadku spetnienia kryteriéw uznawania aktywow trwalych jako przeznaczone do sprzedaZy po
zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji skitadnika akiywéw wediug stanu na
koniec roku sprawozdawczege poprzedzajgcego zdarzenie.
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Z chwilg przeznaczenia danego skladnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzadii.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wylgczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sfg wedlug nizszej z dwoéch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o kosziy sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie poZniejszym wartoéci godziwej pomnigjszonej o koszly sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wezesniej ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

3.17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wario$ci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakieru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

3.17.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do te kategorii zalicza sig aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Skiadnik aktywow finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przyszlosci; lub
» stanowi czes¢ okreSlonego porifela instrumentéw finansowych, kidrymi Spétka zarzadza tgoznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
* jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli;
» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdinosé wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
: okolicznosciach; lub
e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe] zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spélki, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub
» skladnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiece] wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena” dopuszcza kiasyfikacje catego
kontrakiu (skfadnika aktywow lub zobowiazan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. .

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujgte w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odselki wygenerowane przez dany skiadnik aktywdw finansowych.

3.17.2. Aktywa utrzymywahe do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub negocjowanych warunkach platnosci
oraz stalych terminach wymagainosci, ktére Spolka chce i moze utrzymywaé do momentu osiggnigcia

- wymagalnosci klasyfikuje sig jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metods efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej sluzy do obliczania zamortyzowanego kosztu aktywow i zobowigzar
finansowych i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa faktycznie dyskontujgca przyszie platnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.17.3. Pozyczkii naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i usfug, pozyczki i pozostale naleznosci o stalych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sig je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe] z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne.

3.17.4. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sig pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzier: bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto§é, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapily po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely
hiekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeplywy pieniezne.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine
aktywa ocenione jako te, kitre nie utracily waznosci, bada sie pod kgtem utraty wartoéci tacznie. Obiektywne
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dowody ufraty wartosci dla portfela nalezno$ci obejmuja do$wiadczenie Spotki w procesie windykadiji naleznosci,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami
nieterminowych splat naleznosci,

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomigdzy wartoscig bilansows sktadnika aktywéw a biezgcg wartosclg szacunkowych
przyszlych przeplywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotna efektywna stope procentowg
skladnika aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sig o odpis z tytulu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktdrych wartoéé bilansowg
pomniejsza sie stosujge konto korygujace ich pierwotng wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciggainosci danej
naleznodci z tytulu dostaw i uslug, odpisuje sie jg wlasnie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostana p6zniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego uimuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmnigjszeniu, a zmnigjszenie to mozna racjonalnie odniesé do zdarzenia
majgcego miejsce po ujeciu uiraty wartosei, uprzednic ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostala ujeta.

3.17.5. Wyksiegowanie aktywdw finansowych

Spotka wyksiegowuje skladnik akiywow finansowych wylgcznie wiedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienigznych generowanych przez taki skladnik aktywow, albo gdy skiadnik aktywow finansowych
wraz z zasadniczo calym ryzykiem | wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Spdlka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytulu potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Spétka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje
stosowny skladnik aktywow finansowych,

3.18. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spéike

instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci
od treéci ustalert umownych.

3.19. Instrumenty kapitalowe

instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po odigciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmuje sig w kwocie
otrzymanych wplywow po odjeciu bezposrednich kosziéw emisji.
Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga byé prezentowane jako kapitat wiasny wiedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacii;
(b} dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;
(c) instrument nie posiada innych cech, ktore odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego; oraz
(d) suma przewidywanych przeplywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty
opiera si¢ przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartoéci
godziwef ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddzialywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiang ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentow, ktore znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly stalg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.
3.20. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

3.20.1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowiazanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminle;

» stanowi czgs¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

¢ Jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

» taka kiasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach; lub

*  skiadnik aktywow finansowych nalezy do aktywow Spétki lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartofci godziwe] zgodnie
z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spélki, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

» stanowi czeS¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza kiasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzar) do pozycii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaplaconych od danego zohowigzania finansowego.

3.20.2. Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej,
a koszty cdsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.20.3. Wyksiggowanie zobowigzan finansowych

Spotka wyksiggowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spéice ciazy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzefi przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$é wyplywu srodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnoéci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymagane] do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwiazanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartoéé bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$é lub cato$é korzyéci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako skiadnik aktywodw, jesli
prawdopodobietistwo cdzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenié.

3.22. Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzgeych zobowiazania uimuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza si¢ umowe zawarty przez Spétke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowiazan
umownych, ktdrych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.23. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dziefi zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bifansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwiocznie w rachunku
zyskow i sirat.

Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostale instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowiazania kréotkoterminowe.
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4. Podstawowe zasady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnos$ci

Sporzgdzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu ZUE S.A. osgdéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna wartosé
moze réznié sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgeym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow
przysziych.

4.1. Podstawy szacowaria niepewnosci

Penizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, majgce znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowe] aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2. Okresy uzythowania ekonomicznego aktywéw trwafych

W Nocie 3.9 3.11, opisano przewidywane okresy weryfikacji i uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji
rzeczowych aktywow trwalych i wartosei niemateriainych i prawnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

4.3. Wartosé godziwa instrumentow pochodnych i pozostalych instrumentow finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych nienctowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez prakiykow rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentéw pochodnych, zalozenia opierajg sie o notowane stopy rynkowe skorygowane
o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia si¢ przy uzyciu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie¢ zacbhserwowac
cenami czy stopami rynkowymi.

4.4. Rezerwy na sprawy sporine

Prawnicy oraz Zarzgd Spétki dokonujg szezegdtowej analizy ilosci i charakteru prowadzonych spraw spornych
oraz potencjalnych ryzyk zwigzanych z nimi. Na tej podstawie podejmujg decyzje o koniecznosci ujecia skutkow
tych postepowan w ksiegach Spdétki oraz wysokosci rezerwy na sprawy sporne.

- 4.5. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktow budowlanych, dia ktorych Spétka udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartossi przychodow z uwzglednieniem odpowiedzialnosci podwykonawcdw za
powierzony im zakres robdt. W 2012 roku relagja utworzonych rezerw do przychoddéw z kontraktow wyniosta
0,4%. Wysokosé rezerw moze podlegacé zmnigjszeniu lub zwigkszeniu, na podstawie prowadzonych przeglgdow
~ wykonanych rob6t budowtanych w kolejnych latach gwarancii.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu wiasnego kontrakiu na podstawie stopnia
zaawansowania kosztoéw bezposrednich. W Spolce rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy si¢ w podziale na
poszczegbine kontrakty. Utrzymywane sg do dnia wygagnigcia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa ich wystapienia.

W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sig ja
pomniejszajac koszt wiasny sprzedazy,

W zaleznosci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje si¢ jako
rezerwy diugoterminowe lub rezerwy krétkoterminowe.

4.6. Rozliczanie kontraktéw budowlanych metoda szacowanego stopnia zaawansowania usiugi

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakonczonej usfugi budowlanej zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Dla kazdej umowy budowlangj tworzone sg budzety kontraktéw. Budzety aktualizowane
sg zgodnie z harmonogramem robot i ich zmianami w trakcie realizacji kontrakiu, w przypadku nanoszenia zmian
w strukiurze kosztdw lub przychodéw, jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu, czyli co najmniej:
31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia. Budzety kontraktéw stanowig podstawg do oceny stanu
zaawansowania realizacji umowy, poprzez ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych fgcznych kosztow umowy.

Zmienione szacunki przewidywanych przychoddw i kosztéw stosuje sie do okreslenia wysokosci przychodow
i kosztow ujetych w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktorym nastgpity zmiany oraz
w okresach nastepnych.
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4.7. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

W oparciu o prognozy na lata nastgpne Zarzad Spétki podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

5. Przychody
Analiza przychodéw ze sprzedazy Spéiki przedstawia sie nastepujaco:
(dane w PLN)

Okres zakoriczony
311272011

Okres zakoriczony
311212012

8028 718,76
13 537 448,19
376 173 692,93
397 739 859,88

3 241 609,35
12 680 327,58
312 325 151,21
328 247 088,14

Przychody ze sprzedazy towaréw i surowcow
Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody z tytulu umow o budowe

Razem

-Przychody ze sprzedazy za lata 2011 i 2012 niemal w catosci dotyczyly sprzedazy krajowej. Spotka realizuje
prace na terenie calej Polski. Najwigkszy udziat w sprzedazy stanowig przychody z tytulu uméw o budowe.
Wielkos¢ sprzedazy uzalezniona jest od przetargdw, ktdre ogtaszane sg na rynku budowniciwa komunikacyjnej
infrastruktury miejskiej oraz kolejowej, ZUE S.A. wyréznita jeden zagregowany segment sprawozdawczy:
inzynieryjne ustugi budowlano - montazowe. Zakres dziatalnosci obejmuje nastepujgce obszary ustug:

* projektowanie, budowe oraz kompleksowsg modernizacje miejskich uktadow komunikacyjnych,
*  projektowanie, budowe oraz kompleksowa modermizacie linii kolejowych,
¢ uslugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki.

- Organizacja i zarzagdzanie Spétka odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. ZUE S.A. stosuje
jednolita polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu

inzynieryjnych ustug budowlano — montazowych.

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonriczony

311272012 311272011
PLN PLN
Zmiana stanu produktéw -4 102 208,23 -147 708,35
Amortyzacja 3151 380,24 3055 231,55
Zuzycie surowcow i materiatow 115 518 535,76 104 622 591,84
Ustugi obce 168 889 193,90 219 692 918,40
Koszty $wiadczen pracowniczych 36 846 581,36 33 4390 467,98
Podatki i oplaty 618 742,56 663 522,58
Pozostate koszty 7212 319,30 7 014 005,87
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 568 555,58 5 962 932,96
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 329 703 100,47 374 302 962,83

6.1. Amortyzacja

Oires zakoriczony

{dane w PLN}

Okres zakonczony

31/12/2012 31/12/12011
Amortyzacija rzeczowych aktywéw trwalych 2 762 404,03 2 646 988,91
Amortyzacja warto$ci niematerialnych | prawnych 388 976,21 408 242,64
Razem 3 151 380,24 3 055 231,55
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7. Pozostale przychody operacyjne
(dane w PLN)

Okres zakoniczony Okres zakorniczony

3111212012 31/112/2011
PLN PLN

Zyski ze zbycia aktywéw: 0,00 2 395 956,03

Zysk ze sprzedazy majgtku trwatego 0,00 2 395 956,03
Pozostate przychody operacyjne: 1436 179,42 333 170,44
Otrzymane odszkodowania 1 106 962,59 285 777,26
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 78 841,00 0,00
Nadwyzki inwentaryzacyjne 22 424,70 0,00
Przychody ze sprzedazy ziomu 0,00 0,00
Pozostate 227 951,13 47 393,18

Razem 1436 179,42 272912647
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Do pozostalych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w spostb bezposredni
z dzialalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, obcigzenia dla wspotkonsorcjantéw i podwykonawcow z tytutu partycypacii w kosztach ogélnych
zwigzanych z kontraktami budowlanymi np. uzyskania gwarancji wadialnych, ofrzymane odszkodowania
zwigzane ze zwrotem kosziéw sgdowych, nadplaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku
dochodowego od 0sob prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Spotki, ktdry objety byt
ubezpieczeniem,

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zaliczane 53 takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosc
naleznosci oraz odpisow z tytutu trwafej utraty wartosci skiadnikow majgtku trwalego.

8. Pozostale koszty operacyjne

(dane w PLN)
Okres zakoriczony  Okres zakonczony
31/12/2012 3111272011

Straty ze zbycia aktywow: 204 080,04 0,00
Strata ze sprzedazy majgtku trwalego 204 080,04 0,00
Pozostale 907 179,22 368 722,88
Darowizny 3 500,00 5 000,00
Odszkodowania wyplacone 5197,13 261 037,54
Koszty postepowari spornych 202 190,51 0,00
Ponigsione szkody 229 883,58 0,00
Koszty gwarancji i ubezpieczen projektéw zakoriczonych 434 145,59 0,00
_Rozliczenia niedoborow magazynow 17 359,67 24 153,54

~ Umarzenie naleznosci 4 364,00 2 188,93
Skfadki na rzecz organizacji branzowych 8 200,00 25 350,00
Inne 1938,74 50 892,87
Razem 1111 259,26 368 722,88

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sq koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziafalnoécig operacyjng Spéiki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikow rzeczowego majatku
trwalego, przekazane darowizny, tak w formie rzeczowej jak i pienigZnej, na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci
oraz odpisdw z tytulu trwatej utraty wartoéci skiadnikéw majatku trwatego.
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9. Przychody finansowe

{dane w PLN)

Okres zakoficzony Okres zakonczony

3112712012 31M22011
Przychody odsetkowe: 1394 713,80 950 389,64
Odsetki od lokat bankowych 112 509,07 696 216,77
Odsetki od pozyczki (BIUP, BPK) 22 674,26 35 307,84
Odsetki od naleznosci 1259 53047 218 865,03
Zysk na réznicach kursowych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Pozostate 1827 544,36 442 243,89
Dyskonto pozycji dugoterminowych 1333128,95 442 243,89
Whycena instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
Realizacja instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Skonto z tytutu wezesniejsze] zaplaty zobowigzania 404 431,21
Poreczenia finansowe 89 934,20 0,00
Razem 3 222 258,16 1 392 633,53

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sq przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sa takze zyski z tytulu réznic kursowych.

10. Koszty finansowe

{dane w PLNV)
Okres zakoriczony Okres zakonczony
311212012 311212011

Koszty odsetkowe: 3 046 690,50 3099 284,96
“Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym 2516913,44 2 410 645,83
Odsetki od zobowigzarn z tytutu leasingu finansowego 321 161,60 306 869,92
Odsetki od pozyczki 0,00 375 460,80
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 208 615,46 6 308,41
Pozostate koszty finansowe: 459 581,65 194 343,03
Strata na roéznicach kursowych 78 134,99 51 081,89
Dyskonto pozycji diugoterminowych 381 446,66 143 261,14
Realizacja instrumentdw finansowych 0,00 0,00
Koszty prowizji bankowej tyt. naktadow inwestycyjnych 0,00 0,00

) Inne 0,00 0,00
Razem 3506 272,15 3 293 627,99

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki platne z tytulu umow leasingu finansowego, ktorych Spélka jest strong oraz inne koszly finansowe. Do

dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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11. Podatek dochodowy

11.1. Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

(dane w PLN)
Okres zakoficzony Okres zakoliczony
31/12/2012 311122011

Biezacy podatek dochodowy: 0,00 3 460 174,42
Biezgce obcigzenie podatkowe 0,00 3450 174,42
Odroczony podatek dochodowy: -132 213,78 1717 953,86
'Odroc;ony_podatslek_docho.doyvy Zwigzany z powstaniem 432 213,78 1717 953,86
i odwrdceniem réznic przejsciowych

Koszt/dochdd podatkowy razem -132 213,78 5178 128,28

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu | kosztow niestanowigcych koszidow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Od 2004 roku
obowigzujgeg, wedlug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zakladaja
zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spélka podlega przepisom ogbélnym w tym zakresie. Spétka.nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy i bilansowy pokrywajg sig z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomigdzy nominaing a efektywna stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco:

{dane w PLN)
Okres zakoriczony Okres zakoniczony
31/1212012 3171212011
Zysk z dziatalnosci -1415 106,16 23 896 306,18
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% -268 870,17 4 540 298,17
Efekt podatkowy przychod6w nie bedacych
przychodami wedlug przepiséw podatkowych 0,00 0,00
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania wediug przepisow podatkowych 136 656,39 140 495,54
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie 0,00 0,00
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do
podatku biezgcego i odroczonego z lat ubieglych 0,00 497 334,57
Pozostate 0,00 0,00
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskow i strat -132 213,78 5178 128,28
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11.2. Biezqce aktywa i zobowigzania podathkowe

Biezgce aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku
Razem

BieZzgce zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty
Razem

11.3. Saldo podatku odroczonego

Saldo podatku odroczonego na poczatek okresu

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikéw aktywéw z tytutu
podatku odroczonego:

Rezerwy

Dyskonto naleznosci

Wycena instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Naliczone odsetki

Inne - wycena rozrachunkow

Produkcia w toku podatkowa

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego

Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikow rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:

Wycena kontraktow diugoterminowych
Rzeczowe aktywa trwate

~ Dyskonto zobowigzan
Naliczone odsetki

Inne

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do
rozliczenia w przyszlych okresach

Straty podatkowe
' Ulgi podatkowe

Pozostale

Saldo podatku odroczonego na koniec okresu

Zmiana stanu podatku odroczonego,
w tym:

- cdniesiona w dochod

- odniesiona na kapitat wlasny

(dane w PLN)
Stan na Stan na
IMM22012 31/12/2011
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 346017442
0,00 3460174,42
(dane w PLN)
Okres zakoriczony  Okres zakoticzony
31/12/2012 31/12/2011
-1 840 420,79 ~122 466,93
1390 333,64 1689 855,08
309 169,70 366 223,92
0,00 0,00
537 982,46 877 363,89
186 758,48 10 686,88
973,85 3851,93
8 475576,22 11 440 597,38
0,00 0,00
10 814 947,72 13 158 657,94
2893 371,98 2983 758,83
154 400,21 225 489,03
258 188,61 45 371,01
83,26 12,60
1511 990,42 194 289,44
0,00 0,00
0,00 0,00
-1 708 207,01 -1 840 420,79
132 213,78 -1 717 953,86
132 213,78 -1 717 953,86
0,00 0,00
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12. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

(dane w PLN)
Okres zakoniczony  Okres zakoliczony
311272012 311212011
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje -0,06 0,85
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy ha jedng akcje ogétem -0,06 0,856
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje -,06 0,85
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje ogdlem 0,06 0,85

12.1. Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) i $rednia wazona liczba akeji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

przypadajacego na jedna akcje:

{dane w PLN}
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
3111212012 31/12/2011
Zysk (strata) na jedng akcje za rok obrotowy przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0,086 0,85
Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego
Zysku przypadajgcego na jedng akcje ogdlem -1 282 892,38 18 718 177,80
Srednia wazona liczba akeji zwykiych wykorzystana do
cbliczenia zysku (straty) przypadajacego na jedng akcie 22 000 000 22000 000

12.2. Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk (strata) wykorzystany do skalkulowania zysku (straty) rozwodnionego na akcje nie rézni sie od tego
wykorzystanego do obliczenia zwyklego zysku (straty) na akcje na dzien 31 grudnia 2012 roku.

31




Ze

‘1agouem Aein niniA) z ysAufAseziienpe mosidpo ejemiuoyop
Biu Bxodg "(Myos LLOZ M Nd UiW £2) Nd uiw g psouem Adubeiso mjos Z1L0g eiuprub |Lg usizp eu pyeds iibAzodsAp m eoklejsozod WajgBo sjem) emAe amozoazy

zl'0z9 8gl 2 00‘c 000 ZL0798CL Y2 L1°064885 22°9LTOBCSL 6Z°SZLISLL  ZL00T 9501 2971821
SG°0be 720 L2 0o0‘c 86'LPZ 0Ly  1G'8602559Z  80'60S €9 Z9'9SS Y9591  08'SLZ90F3  OP'SZZSOL L  29'48Z Z1L
9¥v¥0 059 01 o0'c 00°0 SF'PP00590F  OF'LOPSLY  ZLAVCG96S 90°086996 £  8T'SLE ZOS 00'0
£0'FOP 29L T 0o0'c 00'o £0V0r 29L 2 Lp'Zle 66 OLOVSEYS L £T'9P 690 L  BO'ZOZ b6 00'0
ZL'GEG BEL 0o'o 00'0 22'5eG 8l SP'vLL G G.'org 68 $5'026 €L 00'0 00'0
Sl'9.1 5208 000 00‘0 G921 9208 ZP'C96 828  LLIVOLIbY  IL'TSYLIET  6S'TLL 8bT 00‘0
JIMOPINg M
; aimopnqg m wazeld nuodsuen auseim
WIZvy aems pipods - afeysozog eluazpeain pudpng
pupjzoyez  CIEMIDIPOIS  Bjemi) pipoig nipolg Aunig
81°599 897 ¢ 000 00'0 81'99988LVE  LL'Z6LPS6  66'CISSVE LT  SE'SOLSLL LL  00'9LS 8SE | 19°28Z 2L
€T'Srr 196 2 00'0 BE'IPT 0L G2't0Z 1602 19°ZEL LL 8E'LIZ6J0 1  9Z'6GR AOF 000 00'c
LL'€68G L0E2 00'o 00’0 LL'€6G L0E 2 LE'ZGOELL  95'0.GC86 )  ¥8'G6L 9Pl 00'641L S 000
00’0
0£'9L9 8b0 5t 00‘c BELVC OLY  ZTL'VIZTRISVE  LV'TITT6L  LRVOZ TPO LT 1I°89L 8¢ LL O00°LPEESE L  29°28T 2L
simopng m aimopng m wazed nuodsuen
ajemu : ausemm
nazvy _u ! _v_un_w__m_uhm.m S/EMI 1IPOIG  ojem} POIG aeysozog piposg eluazpezipn Bufpng Runig
(NIt M euep)

b A
eluprub ¢ uaizp
eu nueys Bngpepp

nyjol Z1.02

eluzsh)s | usizp
BU nue}s Brjposs
BMOSUE|I] 2SOMBAN
nyoL Z1L0Z

glupnib Lg eu ueig

tlhezApowe Azsoy
njjelew
MoYlUpep s elaAqz
¥oxsm eleuiwig
mjol Z10T
elUZaA)s | U UR)g
19S0LEM

BJRAIN | BjudZIOW)

ol ZLOZ
elupruf Lg eu uglg

afoepimy
NUEJS IUSZSYBIMZ

mjol 710z
RIUZOA)IS | BU UG

oY Ps0ME

afemu) emipje omozoozy ‘gL

104 Z[GE viupnd3 1 ¢ duozoyoynz £mM0104g0 Yo vz 2MosuDULf AUOPzONDIAY

VSHNZ




ZUE S 4.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

13.1. Akfywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Przedmiotem zastawu rejestrowego jest wykaz zbioru rzeczy ruchomych (maszyny i urzadzenia) o wartosci
ksiegowej netto: 15,4 min PLN, jako zabezpieczenie do umowy kredytowej nr WAR/2001/11/198/CB. Kredyt
przeznaczony byt na finansowanie oraz refinansowanie kontraktu "Budowa linil tramwajowej laczacej ul. Bozka
oraz Kampus UJ w Krakowie wraz z systemem sterowania ruchem i nadzoru". Termin splaty kredytu: maj 2014 r.

14. Wartosci niematerialne

Struktura wartoéci niematerialnych:; (dane w PLN)
Stan na ‘Stan na
3111212012 3111212011
\l’:att;grf:e koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, 801 579,84 740 676,54
- oprogramowanie komputerowe 801 579,84 740 676,54
Inne wartosci niematerialne i prawne, w fym: : 827 015,24 875 190,92
- prawo wieczystego uzytkowania 827 015,24 875 190,92
Razem 1628 595,08 1 615 867,46
Tabela ruchu wartosci niematerialnych:
(dane w PLN)
Prawo
wieczystego Inne WNIP - Razem
uzytkowania oprogramowanie
gruntow
Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2012 roku 1204 391,32 1 672 985,50 2 877 376,82
Zwigkszenie stanu 0,00 624 224,55 624 224 55
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow 0,00 596 248,33 506 248,33
przeznaczonych do zbycia
Stan na 31 grudnia 2012 roku 1204 391,32 4 700 961,72 2 905 353,04
Umorzenie i utrata warfosci
Stan na 1 stycznia 2012 roku 329 200,40 932 308,96 1 261 509,36
Koszty amortyzacji _ 48 175,68 340 800,53 388 976,21
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow 0,00 373 727,61 373 727,61
przeznaczonych do zbycia
Stan na 31 grudnia 2012 roku 377 376,08 899 381,88 1276 757,96
Wartosé bilansowa
Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2012 roku 875 190,92 740 676,54 1 615 867,46
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku 827 015,24 801 579,84 1 628 595,08

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytufu trwatej utraty wartosci.

15. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych oraz zaliczki na inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

15.1. Informacje o podmiotach zaleznych SpoiKi

Na dzien bilansowy ZUE S.A. posiada inwestycje w spétkach zaleznych. Grupa Kapitatowa powstata w dniu
6 stycznia 2010 roku {data nabycia od Skarbu Parstwa 85% akcji w kapitale zakladowym Przedsigbiorstwa Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A.).

Podmiotami zaleznymi Emitenta sa:

¢ Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie (,PRK"), ktorej gtownym

przedmiotem dziatalnosci jest budowa nowych linii i bocznic kolejowych, modernizacia i remonty uktadow

torowych stacji, roboty ziemne i podtorza, systemy odwadniajace, obiekty inzynieryjne i kubaturowe {budynki

stacyjne, lokomotywownie, nastawnie), instalacie elektryczne niskiego napigcia (dane dotyczace

procentowego udzialu w kapitale zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu przedstawiono
ponizej);
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ZUE S A
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 rofu

e Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,BIUP"), ktorej glownym
przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie projektéw w brany infrastruktury tramwajowej i kolejowej;

» Railway Technology International Sp. z 0.0. (,RTI") — obecnie spotka nie prowadzi dzialalnosci;

+ Biuro Projektéw Komunikacyjnych Sp. z 0.0. w Poznaniu z siedzibg w Poznaniu (,BPK"), ktorej glownym
przedmiotem dziatalnosci jest tworzenie kompleksowych dokumentacji projektowych, obejmujace studia
wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane, materialy przetargowe oraz projekty
wykonawcze dla inwestycji o duzym stopniu zlozonosci w brazy kolejowej, tramwajowej.

Miejsce Warto$¢ wg kosztu
Podsta rejestracji Udziaty i akcje historycznego
Nazwa jednostki dozias{al‘:g;\:’:a i prowadzenia  Stanna Stan na Stan na Stan na
dziatalnosci  31M12/2012 31272011 3MM22012 311212011
% % PLN PLN
Przedsiebiorstwo  Budownictwo
Robdt kolejowe,
Komunikacyjnych  budownictwo Krakdw 87% 85% 78 504 917,00 78 295 219,00
w Krakowie S.A.  infrastruktury
tramwajowej
Biuro Realizacja
Inzynieryjnych projekiow
Ustug Zwigzanych z o o
Projekiowych branza Krakéw 49% 49% 655 099,68 655 099,68
Sp.zo.0. tramwajowa i
kolejowg
Railway Obecnie
Technology spétka nie o
Internationat prowadzi Krakéw 51% 51% 28 585,50 5 635,50
Sp.z 0.0 dziatalnoéct
Biuro Projektow Tworzenie Krakow 62% - 1416 607,20 -
Komunikacyjnych  kompleksowych
w Poznaniu dokumentacji
Sp.zo.0. projektowych
" Razem inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 80 605 209,38 78 955 954,18

W 2012 roku ZUE kontynuowata skup akcji pracowniczych spotki zaleznej PRK. Na dzier 31.12.2012 roku stan
posiadania przez ZUE akcji PRK wynidst 828 245 akcji, co stanowi 87,18% udziatu w kapitale zakiadowym tego
podmiotu. . :
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W dniu 19 marca 2012 roku ZUE zakupita 830 udziatéw BPK po 1 593,84 PLN za kazdy udzial, co stanowito
58,5% udziat w kapitale zaktadowym spatki. W dniu 24 kwietnia ZUE nabyla kolejne 50 udziatow BPK po 1 593,84
PLN za kazdy udziat. taczna warto$é zakupu 880 udziatéw BPK wyniosia 1 402 579,20 PLN. Wartos6 nominalna
kazdego udziatu wynosi 500 PLN. tgcznie ZUE posiada na dzieri przekazania niniejszego raportu 880 udziatow
BPK, co stanowi 62,06% udziat w kapitale zakladowym spétki. W ramach nabycia udziatéw BPK Spatka ZUE
przejgla srodki pienigzne o wartosci 3 932,34 PLN. Zakup akcji BPK umozliwi rozwéj dziatalnosci projektowej
Grupy. Pozwoli na realizacje duzych zadan projektowych na rynku kolejowym i tramwajowym, bardziej elastyczne
ksztattowanie marz i terminéw realizacji, obnizenie kosztéw stalych funkcjonowania Grupy ZUE oraz lepsze
zarzgdzanie jekoscig ustug.

W dniu 8 maja 2012 roku Railway Technology International Sp, z 0.0, utworzyla spdtke Railway Technology
International Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu, Niemcy. Kapital zaktadowy RTI Germany wynosi
25 000 EUR. RTI posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym RT1 Germany.Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
RTI Germany jest pozyskiwanie i realizacja projektéw zagranicznych. RT| Germany jest podmiotem po$rednio
zaleznym od ZUE, gdyz RT! posiada 100% udziatéw RT! Germany.

Na koniec roku 2012 w stosunku do korica roku 2011 nie ulegla zmianie ilosé udziatow RTI i BIUP, w ktérych
posiadaniu byta ZUE.

16. Pozostale aktywa

{dane w PLN)
Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
31M2/2012 311212011 311212012 311212011
Rozliczenia migdzyokresowe ¢czynne 2 876 389,70 2471 482,21 0,0 0,00
Inne naleznosci diugoterminowe 0,0 0,00 0,0 235 821,94

Na wartos¢ krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadajg sie gldwnie pozycje ubezpieczen
majgtkowych oraz gwarancji nalezytego wykonania umowy, a takZe usuniecia wad i usterek rozliczane w czasie.

17. Zapasy

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12{2011

‘Materiaty 15 300 311,09 17 155 471,02
Produkcja w toku 1043 518,01 536 887,42
Wyroby gotowe 204 274,40 326 772,73
Razem 16 548 103,50 18019 131,17

Stan zapasow ujgty na koniec okresu obrachunkowego wyniost 16,5 min PLN (18 min PLN za rok 2011). Wysoki
stan zapasow zwigzany jest z prowadzeniem zaawansowanych prac budowlanych.
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18. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
prawnych

Naleznoéci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
prawnych prawnych

Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena)
inne naleznosci

Razem naleZnosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznos$ci

18.1. Naleznosci z tytuiu dostaw i usiug

{dane w PLN)
Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011
95 734 651,70 108 964 321,78
-86 666,29 -86 666,29
0,00 0,00
56 920 777,45 69 256 094,42
135 276,19 108 928,53
152 704 039,05 178 242 678,44

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (po uwzglednieniu upustéw) na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosity
95,7 min PLN {109,0 min PLN na koniec roku 2011). Saldo naleznosgci z tytulu dostaw i uslug nie cbejmuje

naleznosci przeterminowanych, na ktore zostata utworzona rezerwa .

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartosci:

Stan na 31/12/2012

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2011

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznoéci przeterminowane, ale nie cbharczone utrata
wartosci

1-30 dni
31-60 dni

~ 61-90 dni

- 91-180 dni
181-360 dni
powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaly
-utworzone odpisy aktualizujace

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

69 165 684,88

26 482 300,53

20 127 676,84
2742 253,62
181 411,72
416 650,89
2785 573,05
228 734,41

86 666,29

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
86 666,29

102 042 346,43

6 835 309,06

4 187 858,32
1784 903,20
762 915,63
50 411,53

30 660,39

8 559,99

86 666,29

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
86 666,29

Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto)

95 734 651,70

108 964 321,78

Odpisy aktuzlizujace warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

-86 666,29

-86 666,29

95 647 985,41

108 877 655,49

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

18.2. Naleznosci diugoterminowe

Naleznoéci z tytul dostaw i uslug
Rezerwa na naleznosci zagrozone
Dyskonto naleznosci diugoterminowych

Razem

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

Stan na poczatek roku obrotowego
Zwiekszenia

Zmniejszenia

przeniesienie do naleznoéci krétkoterminowych
naliczenie dyskonta '

Stan na koniec roku obrotowego

{dane w PLN)
Stan Stan
na dziet 31/12/2012 na dzier 31/12/2011
39 577 093,78 0,00
0,00 0,00
-1620 373,75 0,00
37 956 720,03 0,00
{dane w PLN)
Warto$¢ brutto
naleznosci dlugoterminowych
0,00
57 086 692,75
19 129 972,72
19128 872,72
0,00
37 956 720,03

37



8t

(N7 M euep)

(N7d m suep)

00°000 005 § 000 000 22 wazey
Ilsnus szpoip m
10102 10102 wAuzdiueld - -
eiwoizpzed 6, eyuwozpzed g, wopepMm osopo 00 000 005 | 000000 9 2laI0izeyo eu apAmz g euss
M a1Anjod
1Z00Z eodiiZL  1Z00Z eody Z) vody (0000 000 ¥ 000 000 91 - - BlolIZeyo eu apjimz  y BUSS
[sujeunou
{faep po) njejidey 19S0LEM iloxe op mead eluemola|
Apuspmmip eloinjod Bm ilsiwepias eluazaiuelbo -imAzidn glsiwa
op omeld ifoensafas ggeg qosodg P50MEM ifae eqzay fezpoy fezpoy ifo)e fezpoy | eusg
4 £10Z°¢0'v) Usizp eu obaufAne npepdey pepig
00'000 005 G 00'000 006 & wAmosueuy njuepzomeids m euezexim OSOUBAR
00’000 006 S 00'000 008 6 Auemounysolorez peydey
LLOZITLILE ZLozizuie
BU Ue)g BU UBR)g
Amomespod peydey

Aulfoye peyidey g}

wyoL 7197 vrupnid [ duozoyoypz Ano10.qo yod vz amosurylf atuopzomnidy

VSHNZ




ZUESA.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

20. Zysk zatrzymany

(dane w PLN)
Okres zakohiczony Okres zakoriczony
31/12/2012 311212011
Stan na poczatek roku obrotowego zyskéw
zatrzymanych 81 834 407,38 63 116 229,48
Korekta bilansu otwarcia 0,00 0,00
Przeksztaicony bilans otwarcia 81834 407,38 63 116 229,48
Podziat zysku netto 18 718 177,90 15 636 435,20
Kapitat zapasowy 18 718 177,90 15 636 435,20
Kapitat rezerwowy 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubieglych 0,00 0,00
Wynik roku -1 282 892,38 18 718 177,90
Wyplata dywidendy za rok poprzedni 0,00 0,00
Zaliczkowa wyplata dywidendy za rok biezgcy 0,00 0,00
Zmiana zysku netto wedtug zasad MSSF 0,00 0,00

Stan na koniec roku obrotowego 80 551 515,00

81 834 407,38 |

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuja w catosci zyski zatrzymane w Spéice decyzjg jej akcjonariuszy oraz

skutki implementacji MSSF. Na stan zyskéw zatrzymanych na koniec 2012 roku sktadaja sie:
41 948 920,20 PLN

- Kapital zapasowy (bez nadwyzki ze sprzedazy akcji powyZej wartosci nominalnej):

39 434 845,22 PLN

- Kapitat rezerwowy:
- Zyski (straty) z |at ubieghych:
- Strata netto roku biezgcego:

450 641,96 PLN
-1 282 892,38 PLN.

Spotka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze byé przeznaczony zysk Spolki

przeznaczony do podziatu w nastgpnych okresach, badz na pokrycie innych wydatkow.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z BRE Bank S.A. nr 07/164/11/Z/IN z dnia 28 czerwca 2011 roku Spotka
nie moze dokonywac wyplat dywidendy w wysokoéci przewyZszajgcej zysk netto za poprzedni rok obrotowy oraz

nie moze wyptaca¢ zaliczek na poczet dywidendy.
21. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Okres zakoficzony

{dane w PLN)

Okres zakoriczony

31/12/2012 31/12/12011
Stan na poczatek roku obrotowego 85 360 680,68 85 360 680,68
Emisja akciji 0,00 0,00
Koszty emisji akgji 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 85 360 680,68 85 360 680,68

W dredze emisji akcji, w dniu 1 pazdziernika 2010 roku ZUE S.A. pozyskata $rodki w wysokosgci 88,5 min PLN.

Koszty emisji akcji serif B w 2010 roku wyriosty 3,1 min PLN
W roku 2012, podobnie jak w roku 2011, Spétka nie przeprowadzita nowej emisji akcji.
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22. Kredyty, poZyczki otrzymane i inne Zrédia finansowania

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe (i)
Pozyczki od:
jednostek powigzanych
pozostalych jednostek
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym (i)

Kredyty bankowe (i)

PGEyaRki g
jednostek powigzanych

Pozostalych jednostek

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (jii)

Rozliczenia prowizji od kredytu (iv)

Razem kredyty i poZyczki

{dane w PLN)

Stan na Stan na
311212012 31122011
22 840 167,24 2 840 679,85
20700 811,30 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2 130 355,94 2 8B40 679,95

39 133 333,52

46 201 775,39
0,00

39 066 577,84 45 201 003,39
0,00 56 246,74

0,00 0,00

692 130,68 1777 025,26
-624 375,00 -832 500,00
61 973 500,76 49 042 455,34

40



iv

‘nyApauy

MM BIUSZO310ZOEZ {I0QIMZ YUBE NYOI ZLOZ'0L'LL NUP M "I0S0fED M AUOOBIS 1BJSOZ v/'S BYSIMOPOIS ALOIYOQ WBUBE Z HEO/M/GLL L/LL0Z/S0/ZZ L/S Ju whokzelq myunyaes M 1ApaIs (in)
‘mApany Ajerds Auluue) suoznipazid ARISOZ 80/861/1 L/LODZRIVA ‘YO/SLVILLIBYLZ ‘ANZIPO/SEL/L0 YOBIBWNU O YoAMOWApaI mown el (IA)

'€10Z'10°LE Niup M ejideiseu mApaly eleds “gLog nyol nylezaod BU BUOZOUCYEZ BIRIS0Z 'VY'S wapueg 349 2 "90/2/60/FF01L0 Ju BMOWN (1)
"amolipasy eluezeimoqoz ezsleiuwod swlfoejuazald eiop “y'S SmoNely M Mid dnjez eu njApasy po dlzimoid buozoleu alnwlfeqo ebAzog  (al)

"Lg @DON m ouomelspazid nbuises| eskzofiop Ajobszozg ()

aMOMUEY OMBId I /66| BIUGIDIS G BIUD Z AMBISN /§ LB
a1gAn m1onyazba 315 niueppod o KasoigolApary SIUSZOPEIMSO "¢

Wf0LSS6FZ0L L/I00BE/ZELI0B
JU NPRRUCY Z PsoufRiAziam efsad ©

yezpkzin | uAzsew ejuszoaidzaqn

Jop femoluazaeidzagn Asijod z meud elsso ‘Amossalel mejsez i nyueq eziBws (@0r881/L 1/ wm wﬂw&w\w V'S BYSIOd
osue|q Ul Auseim 9sdam ) plLozZ fewr g + INE HOdIM 92'650 6Z¢ £F 00'000 000 S¥ Aueimeupo Jipaiy  yueg sequed dNg
bOISLp/ L LIGY.E
JJiUBUZOH M omoue:H fomolemiuen mjueq ezigyl Ju emowun) v's
tupzafez emopng, :NPRIIUOY Z PFOUlBIAZIeM BISaD | g10z uaidials ZZ + NI HOSIM 00°000 000 € AmoBuimomss 1Apaly  winui yueg
O/L188TE00/H L YN
"B/S10ESE00/d LN ‘LISPFZYZ00ANGYA ‘PI820LZZ00/d L E
"P/ES1LL00/d LM '6/88Y9Z00/d LYY YOBIOSOWOUINISIU (NI/Z/L LIPS LIZ0
BU Nid 00°055 02 GE oMy 0p euzok} eumown exsjodly 'z nyueq BB I BAMOLIN)
Emojsyem BOBIEDISP Z Zeim 0oUE|q Ul AUSEIM [9S)OM 'L GLOZ USIZPNIB ||  + INE HOGINM 8E'CEE £2E 51 00'000 000 £2 Aulfofysamu) yipasy V'S Jueg Jug
CouBiq U] |9SYam g
¥/820£2200/41 UM
PIESL2L00/d b ¥DA '6/88979200/d L ¥ ISOWOLINIBIY (1n) ('90/2/60/t+0/20
BU N1d 00'000°051 Aomy op euffoney euzoky eyajodiy nyjueq ezrew Ju BMmoLUn)
ZEIO NTd G0'000°00G" | S100Mmy m eplimz suzobt exajodiy 'L #10g UsIoomy 8 +WI "HOgim 00'000 69/ ¢ fmooiz Amooiqo Jipary V'SHjueg 3ug
(1) MApeaiy ajeysozod
OOURB[Q U] [9SYaM 'Z
¥/82042E00/d L A mjueq eziew (ANZIVOIEBLIL0
_S.mm L2100/d LEM '6/889Y9Z00/d L u [osotoyonall + N/O molhzodap Ju molIn) wiskzaig
BU N'd 00°000°000" L A1omy op eulfoney euzokt exsjodly 'L €10z few zz EID MOHIM 00'000 000 0} NYUNYIE M HApany V'S jueg 349
5 (1) whokzai Njunyael m AMApasy
Amouun
eluezaadzagey Arepds upuua) ElliBMmojuaa0.do Bm 1yzohzod ;
DjunJeps ualzp eu siuazZNipEZ y N
nifpasy ejomy sido eyjsoupal / yueg

(N7 m auep)

M Z10zZ elupnib Lg eu ueig
yoAmopdpaiy mowin Sluemowinspod 'L'zz

w04 Z](7 prupnis [ duozoyoypz Ano1o.qo yod vz emosHDUY suDpzoMpLds

Y& ANZ




ZUES A

Sprenvozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 raku

23. Rezerwy

Rezerwa na gwarancje (i)
Inne

Razem

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Ujgcie rezerw dodatkowych

Zmiany wynikajgce z ptatnoécifinnych
Zmnigjszen przyszlych korzysci
ekonomicznych

Zmiany wynikajgce z przeszacowania
lub rozliczenia bez kosztow
Odwrdcenie dyskonta i| wplywu zmian
stopy dyskonta

Stan na 31 grudnia 2012 roku

{dane w PLN)
Biezgce Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2012 3111272011 31M12/2012 3111212011
415 000,00 164915127 208693675 4076916,46
0,00 4 637,37 0,00 0,00
415 000,00 1653 788,64 2096936,75 4076916,46
Gwarancje Inne
5726 067,73 4 637,37
975 473,60 0,00
-793 675,69 0,00
-3 777 375,55 -4 637,37
-381 446,66 0,00
2511 936,75 0,00

() Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktow budowlanych, dla ktérych Spétka
udzielita gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw z uzwglednieniem odpowiedzialnosci

" podwykonawcow za powierzony im zakres robot. W 2012 roku relacja utworzonych rezerw do
przychodéw z kontraktow wynista 0,4%. Wysokos$é rezerw moze podiegac zmniejszeniu lub zwigkszeaniu,
na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach gwarancji.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofezony 31 grudnia 2012 rolu

24, Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotycza kontraktéw wycenianych przez Spolke zgodnie z metodg zaawansowania realizacji

umowy 0 ustuge budowlana.

Wybrane dane bilansowe

Aktywa;

w tym:

~ Wycena kontraktéw

- Zaliczki przekazane na kontrakty

Pasywa

w tym:

- Wycena kontraktow

- Rezerwa na koszty kontraktow

Otrzymane zaliczki na kontrakty
Przychody z tytutu uméw o budowe

Koszty z tytutu uméw o budowe
Zysk I (strata) brutto

25. Kaucje z tytulu uméw o budowe

Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uplywie
12 miesiecy

Zatrzymane przez odbiorcow ~ do zwrotu w ciagu

12 miesiecy

Ogélem kaucje z tytulu uméw o budowe zatrzymane
przez odbiorcéw

Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uplywie

12 miesiecy

Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciagu

12 miesiecy

- Ogdtem kaucje z tytutu uméw o budowe zafrzymane
dostawcom

Stan na
311212012

(dane w PLN)

Stan na
311212011

189 250 865,67

174 361 078,26

56 920 777,45 69 256 084,42
364 768,90 318 868,53
70 965 043,19 66 078 823,51
1077 031,05 43 168,28
7 117 414,60 11 862 255,11
0,00 0,00
312 325 151,21 376 173 692,93
306 556 003,44 338 315 932,14
5769 147,77 37 857 760,79
{dane w PLN)
Stan na Stan na
311212012 3111212011

52 961,59 3176 366,08
364381920 297 695,86
3 696 760,79 3474 061,94
3 045 951,42 3542 825,05
7 133 576,68 1950 015,99
10 179 528,10 5492 841,04

Kaucje z tytutu uméw o budowe o okresie zaptaty powyZej jednege roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane
w bilansie wwartosci biezqcej. Ponizsze zestawienie wskazuje skutki dyskontowania ujete w bilansach oraz
rachunkach zyskéw i strat Spétki na poszezegélne okresy. Podane kwoty dyskonta obnizajg odpowiednio wartosé
nominalng naleznoéci i zobowigzan z tytulu kaucji. W 2012 roku przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 4%.
Ponadto w bilansie rozpoznany jest podatek odroczony od podanych kwot wyliczony wedhig obowiazujgcej
w Polsce stawki podatkowej 19% oraz od efekiu zmiany warto$ci dyskonta w rachunku zyskow i strat.
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25.1. Dyskonto ujete w rachunku zyskéw i strat:

Dyskonto kaucji diugoterminowych z tytutu umow
0 budowe zatrzymane przez odbiorcow

Dyskonto kaucji diugoterminowych z tytutu uméw

o budowe zatrzymanych dostawecom

Korekia przychodéw finansowych

Korekta kosztow finansowych

Podatek odroczony rozpoznany od powyzszych korekt

Wpiyw netto na rachunek zyskéw i strat

(dane w PLN)
Stan na Stan na
31M2/2012 311272011

6 835,21 285 858,04

515 906,95 508 611,96

286 317,82 388 135,85
0,00 0,00

~54 400,39 -73 745,81

231 917,43 314 390,04

25.2. Struktura wiekowa przeterminowanych kaucji z tytutu uméw o budowe (warto$ci nominaine przed

dyskontowaniem)

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowa kaugiji z tytulu uméw o budowe, ktére sg przeterminowane na dzieri

sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci:

{dane w PLN)

Kaucje z tytulu uméw o budowe przeterminowane,
niespiacone w okresie:

—do 1 miesigca

— powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

— powyZej 1 roku

Razem

Stan na Stan na
322012 31/12/2011
1 970,10 21 168,13
0,00 0,00
0,00 0,00
19 369,00 185 801,55
206 969,68 39 932,64
228 308,78 246 902,32

25.3. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Efektywna stopa procentowa na dzien 31 grudnia 2012 roku zastosowana do dyskontowania kaucji
‘gwarancyjnych wynosita 4% dzieri bilansowy, natomiast w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2011 roku stopa

~ procentowa dyskonta wynosita 5%.

26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
prawnych

Rozliczenia miedzyckresowe bierne

Zobowiazania z tytutu konirakidw (wycena)
Inne zobowigzania

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

{dane w PLN)

Stan na Stan na

311212012 3174212011
59 740 486,67 68 644 998,10
13 669 759,19 8 546 969,16
7117 11 862
414 .60 255,11
1077 43
031,05 168,28
34 714,32 3 255,86

81 639 405,83

89 100 646,51
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26.1. Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania nieprzeterminowane
Zobowigzania przeterminowane

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Razem zobowigzania 2 tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ogétem na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosity 81,6 min PLN

(89,1 min PLN za rok 2011).

27. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

27.1. Ogéine warunki leasinguy

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzeri produkcyjnych zawarto na okres od trzech do szesciu lat. Na
zakonczenie umowy Spolka ma mozliwosé wykupienia urzgdzern po wartosci wykupu. Zobowigzania Spéiki
w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach majatku

objetych leasingiem.

27.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

(dane w PLN}

Stan na Stan na

311212012 311212011
49 052 504,80 64 957 645,16
10 687 981,87 3 687 352,94
2 232 564,63 3378 237,48
7 33502111 14 342,11
36 431,96 267 836,35
0,00 26 937,00
1083964,17 0,00
0,00 0,00
59 740 486,67 68 644 998,10

Minimalne oplaty leasingowe

{dane w PLN)

Wartoscé biezaca minimalnych
oplat leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31122012 311272011 311272012 31/12/2011

Nie dluzej niz 1 rok 855 752,80 2073 367,94 692 130,68 1777 025,26
. Od 1 rokudo 5 lat 254009572 247376042 2 139 355,94 1908 879,79

Powyzej 5 lat : 0,00 972 250,16 0,00 931 800,16

Minus przyszie obcigZenia finansowe -564 361,90 -901 673,31 nie dotyczy nie dotyczy

;"e":s'fﬁ;gv":;{iﬁca minimainych optat 283148662 461770521 283148662 4617 705,21

Uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym jako:

Kredyty biezace {(Nota nr 22) 692 130,68 1777 025,26

Kredyty diugoterminowe (Nota nr 22) 2 139 355,94 284067995
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28. Zobowigzania z tytulu $wiadczer emerytalnych | podobnych

Odprawy emerytalno-rentowe wyptacane sg pracownikom w przypadku odejscia na rente lub emeryture. Nalezna
kwota odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru odprawy z dnia nabycia uprawnienia do wyptaty
i odpowiedniego wspblczynnika, rosnacego wraz ze stazem pracy danego pracownika,

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych:
(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011

Odprawy emerytaino — rentowe, w tym: 127 658,41 132 677,59
— warto$¢ biezgca zobowigzania na dzien bitansowy 127 658,41 132 677,59
—zyski / (straty) aktuarialne nieujgte na dzier bilansowy 0,00 0,00
— koszty przeszlego zatrudnienia nievjete na dzien

bilansowy 0,00 0,00
Zobowiazania wobec pracownikéw 0,00 0,00
Pozostale Swiadczenia pracownicze 1618 682,76 2 310 657,28
—rezerwa na niewykorzystane urlopy 1618 682,76 1510 657,28
— rezerwa na premie C,00 800 000,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytainych

i podobnych ogélem 1746 341,17 2 443 334,87
w tym: _

— czgsé diugoterminowa 127 658,41 132 677,59
- cze$¢ krotkoterminowa 1618 682,76 231065728

Giéwne zalozenia aktuarialne przyjete do wyliczenia zobowigzari z tytutu odpraw emerytalno-

rentowych:

Stan na 31/12/2012 Stan na 311272011
Stopa dyskonta ' 4% 5%
Przewidywana inflacja 3% 3%
Przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 3% 3%

Odprawy emerytalno-rentowe

Stan na 31/12/2012

Stan na 31/12/2011

Warto$é biezaca zobowigzania na poczatek okresu 132 677,59 104 720,31
Koszty odsetek 5 307,10 5 236,02
Koszty biezgcego zatrudnienia 20 328,41 20 403,58
Koszty przeszlego zatrudnienia 0,00 0,00
Wyplacone swiadezenia 0,00 -15 288,95
(Zyski} / straty aktuariaine -30 654,69 17 606,65
Warto$¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 127 658,41 132 677,59
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Obcigzenia rachunku wynikéw z tytutu przysziych swiadczen pracowniczych przedstawiajg sie
nastepujaco:

(dane w PLN)

Stan na 3112/2012 Stan na 31/12/2011
Koszty biezacego zatrudnienia 20 328,41 20 403,56
Koszty odsetek 5 307,10 5 236,02
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie -30 654,69 17 606,65
Koszty przesziego zatrudnienia 0,00 0,00
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat -5 019,18 43 246,23

29. Zarzadzanie kapitalem

Spéika dokonuje przegladu struktury kapitatowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych kontraktow.
W ramach przegladu analizowane sg $rodki wiasne potrzebne na realizacje dziatalnosci biezgcej, harmonogram
finansowania kontraktu, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu.

WskaZznik dzwigni finansowej na koniec roku;

(dane w PLN)

Stan na Stan na

3111212012 3112/2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 61 973 500,76 49 042 455,34
Kaucje z tytutu uméw o budowe 10 179 528,10 5492 841,04
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 1746 341,17 2443 334,87
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 81 639 405,83 88 100 646,51
Biezace zobowigzania podatkowe 0,00 3460 174,42

Zadiuzenie 155 538 775,86 149 539 452,18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 231 528,46 19 724 363,88
Zadtuzenie netto 145 307 247,40 129 815 088,30

Kapital wlasny

Stosunek zadtuZenia netto do kapitalu wtasnego

171 412 195,68

172 695 088,06

84,77%

75,17%

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z kiérych korzysta Spdtka naleza:

* kredyty bankowe, pozyczki, leasing finansowy, ktdrych celem jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatainos¢ Spotki,

» naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania, a takze Srodki
pienigzne i depozyty krétikoterminowe, ktdre powstajg w toku biezacej dziatalnosci Spotki.

Spotka w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe,
ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Zarzad weryfikuje
i ustala zasady zarzgdzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

30.1. Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka dokonuje rozliczer w walutach obcych (przede wszystkim
w euro). Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sig gléwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu umoéw z kontrahentami w sposéb przenoszgcy na nich ten rodzaj ryzyka.
W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa (gdy jest istotna) jest zabezpieczana na rynku
finansowym poprzez wykorzystanie walutowych kontraktow terminowych.
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Ryzyko walutowe — wrazliwosé na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian wartosci
oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spotki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany kurséw walut, kiore sa
JSealnie mozliwe”, oszacowane zostaly na poziomie -5% / +5% dla kursu EUR/PLN na dziei 31 grudnia
2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego danego okresu na racjonalnie mozliwe zmiany
kurséw walut przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikéw (wplyw na wynik roku oraz aktywa netto jest
identyczny).

{dane w PLN)
Warto$¢  Wrazliwo$6é na zmiany na dzien
Waluta  nominalna 31 grudnia 2012 roku
na dzien Deprecjacja Aprecjacja
bilansowy zlotéwki pozostalych walut
+5% (EUR/PLN) -5% (EUR/PLN)

Srodki pieniezne EUR 12 098,33 604,92 -604,92
Zobowigzania handlowe i pozostate EUR 175 857,72 -8 792,89 8 792,89
Wplyw brutto na wynik okresu oraz
aktywa netto -8 187,97 8 187,97
Podatek odroczony 1 555,71 -1 655,71
Razem -6 632,26 6 632,26

30.2. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystgpuje gléwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spétke z kredytdw bankowych,
pozyczek i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe
i narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeplywow pienieznych.

Ryzyko stép procentowych — wrazliwosé na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych, na podstawie historycznych zmian
wartosci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spotki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany stép
procentowych, ktére 83 racjonalnie mozliwe™ oszacowane zostaty na dzfen 31 grudnia 2012 roku na poziomie —1 /
+1 punktéw procentowych. Jednoczesnie zatozono réwnolegle przesuniecie krzywej stop procentowych na
potrzeby kalkulacji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.
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Ponizej podano wplyw na wynik finansowy danego okresu | aktywa netto wedlug stanu na dzien 31 grudnia

2012roku.

{dane w PLN)

Wartoé€ na 31 grudnia 2012 roku
dzien

bilansowy +100 pb -100 ph
Dlugoterminowe kaucje 2 tytulu uméw o budowe (dyskonto):
— Ujete w aktywach (warto&é biezaca) 52 961,59 -1 554,33 1613,15
=~ ujgte w zobowigzaniach (wartosé biezaca) 3045 951,42 115 958,30 ~120 934,67
Sradki pieniezne na rachunkach bankowych (wartosé 10 231 528 .46 102 315.28 102 315.28
nominalna / oprocentowanie) ' ' '
Pozyczki udzielone (wartos¢ nominalna / oprocentowanie) 785 128,59 78561,29 -7 861,29
Kredyty bankowe i pozyczki (warto$é nominalna /
oprocentowanie) 59 766 389,14 -597 663,89 597 663,89
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (warto&é 2 831 486.62 28 314 .87 28 314.87
biezgca / oprocentowanie) ' ' '
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto -401 408,22 396 490,67
Podatek odroczony 76 267,56 -75 333,23

-325 140,66 321 157,45

Razem

W kalkulacji wrazliwosci na zmiany stép procentowych pominigte zostaty $radki pienigzne w kasie i inne $rodki
pieniezne.

30.3. Ryzyhko cenowe

Spéltka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczescie] kupowanych materiatéw
budowlanych, takich jak: stal, beton, miedz, a takze materiatow ropopochodnych, takich jak: benzyna, olej
napedowy. Biorgc pod uwage dostepne dane rynkowe, na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spatki ryzyko cenowe
-ocenia sie jako umiarkowane.

W wyniku zmian cen materiatéw oraz kosztéw pracy moga ulec zmianie ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spatki
przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stafe przez caly okres realizacji
kontrakiu (najczesciej od 6 do 36 miesiecy), z kolei umowy z podwykonawcami mogg byé zawierane w terminach
pbZniejszych, w miare postepu poszczegélnych prac

30.4. Ryzykho kredytowe

Spatka wspdtpracuje, zaréwno w ramach transakcji pienigznych, jak i kapitafowych z instytucjami finansowymi
0 wysokiej wiarygodnosci dgzac do ograniczania koncentracji ryzyka kredytowego.

Aktywami finansowymi Spolki, ktére sa narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe, sg naleznosci z tytulu dostaw
i ustug (z wylaczeniem naleznosci od zamawiajgcych (inwestoréw) w ramach inwestycji realizowanych zgodnie
z ustawa o zaméwieniach publicznych). W Spéice funkcjonuje polityka oceny i weryfikadji ryzyka kredytowego
zwigzanego z kontraktami o wartoéci powyzej 16 min PLN, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem moziiwosci wywigzania sig ze zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywne;j oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest
uzaleznione co najmnigj od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto,
dazy sig, aby w umowach z inwestorami zawierane byly klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji
robot, jezeli wystepuje opéznienie w regulowaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie
réwniez zapisy umowne warunkujace dokonywanie pfatnoéci podwykonawcom od wplywu rodkéw pienieznych od
inwestora.

W 2012 roku zwigkszylo sig ryzyko kredytowe dla Spotki, z uwagi na to, ze jednostki sektora publicznego coraz

czesciej oczekujg, iz Wykonawca samodzielnie sfinansuje cala inwestycje. Prawo Zaméwien Publicznych pozwala
Zamawiajgcemu na tworzenie warunkéw zaméwienia z odroczonymi terminami platnosci.
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30.5. Ryzyko utraty plynnoéci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Spdtka utrzymuje odpowiednig ilosé érodkéw pienieznych, zawiera
umowy o linie kredytowe, ktore siuzg jako dodatkowe zabezpieczenie plynnosci, Do finansowania zakupéw
inwestycyjnych Spotka wykorzystuje $rodki wiasne, kredyty jub diugoterminowe umowy leasingu finansowego
zapewniajac odpowiednig trwatosé struktury finansowania dla tego rodzaju aklywow,

Zarzadzanie plynno$cia wspomagane jest obowigzujgoym systemem raporfowania prognoz przeplywéw
pienieznych.

Struktura zapadalnosci zobowigzan finansowych przedstawiona zostata w Nocie 31 Instrumenty Finansowe.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakericzony 31 grudnia 2012 roku

31.1. Analiza wymagainosci zobowigzari finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu

(dane PLN)
Stan na 3112/2012 Stan na 31/12/2011

Struktura wiekowa

— ponizej 1 roku 148 607 127,33 137 252 437,89
—od 1do3lat 1904 658,71 3802061,13
—od3do5lat 2315 272,90 1136 760,80
— powyzej 5 lat 965 375,75 1 444 682 97
Razem 153 792 434,69 143 635 942,89

31.2. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowiagzar finansowych okresta sie w nastepujacy sposob:

* warto$C godziwg aktywéw finansowych i zobowigzari finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sig w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okre$la sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych; ‘

e wartos¢ godziwg pozostalych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem

- instrumentow pochodnych) okresla sie zgodnie z ogélnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu
0 analizg zdyskontowanych przeptywow pienigznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowad
biezgcych transakcji rynkowych i notowari dealeréw dla podobnych instrumentéw:

* wartoS¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gieldowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sig analiz¢ zdyskontowanych przeplywdw pienigznych przy uzyciu
odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dia instrumentow
nieopcjonalnych oraz modele wyceny opdji dla instrumentéw opcjonalnych. :

31.3. Instrumenty pochodne
W 2012 i 2011 roku Spétka nie zawierata transakgji na instrumentach pochodnych.
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

32.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym wystapity nastepujace transakcje handlowe pomigdzy stronami powigzanymi:

(dane w PLN)
Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
31M2/2012 311212014 31M2/2012 311272011
PRK 7 801 206,13 2 892 366,52 281 836,93 3636 726,72
BiUP 30 270,75 320 480,18 18 450,00 214 200,00
BPK 8 866,06 0,00 2902 283,88 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 60 117,74
RTI 3 690,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7 844 032,94 3 212 846,70 3 202 570,81 3911 044,46
Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu
Okres zakoriczony  Okres zakoficzony Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
311212012 31/112/2011 31/M12/2012 311212011
PRK 10 482 532,65 7 100 008,94 4 278 995,81 10 898 109,19
BIUP 33 847,21 204 588,00 31 565,04 286 559,89
BPK 7942,48 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 4 390 325,05 360 000,00 3871,00
RTI 12 000,00 0,00 0,00 0.00
Ogdtem 10 536 322,34 11694 921,89 4 670 560,85 11 188 540,18
Pozyczki udzielone Przychody finansowe
Stan na Stan na Okres zakoficzony  Okres zakoriczony
31M2/2012 31272011 31/12/2012 3171212011
PRK 0,00 0,00 0,00 0,00
. BIUP 43 964,36 0,00 0,00 35 307,84
BPK 620 000,00 0,60 22 674,26 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
“RTI 103 448,11 0,00 0,00 0,00
Ogolem 767 412,47 0,00 22 674,26 35 307,84
Pozyczki otrzymane Koszty finansowe
Stan ha Stan na Okres zakoriczony  Okres zakoficzony
31H2/2012 31/12/12011 3111212012 3H2/2011
PRK 0,00 0,00 0,00 0,00
BlUP 0,00 0,00 0,00 0,00
BPK 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 395 573,92
RTI 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 395 573,92

Og6blem
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W okresie sprawozdawczym za rok 2012 ZUE dokonala nastepujgcych transakeji sprzedazy:
PRK:

o ustugi budowlano — montazowe 9 461 tys. zt

o Srodki trwale 377 tys. 2t

o pozostate 644 tys. zI
BIUP:

o uslugi pozostale 34 tys. z
RTI:

o ustugi pozostate 12 tys .zt
BPK:

o ustugi pozostate 8tys .z

Jednostki powigzane dokonaly na rzecz ZUE sprzedazy w nastepujacych wysakosciach:

PRK:
usiugi budowiano — montazowe 1911 tys, zt
materiaty 56 tys, zt
¢ pozostale 2311 tys. zt
BIUP:
o ustugi projektowe 32 tys. zt
Wiestaw Nowak:
o ustugi pozostate 360 tys.zt

Transakcje w zakresie pozostalych przychodéw/ kosztow z jednostkami powigzanymi dotyczyly ustug Bazy
sprzetowej w zakresie napraw, diagnostyki, wynajmu sprzetu a takze z tytulu oplat za czynsze wynajmowanych
Ppomieszczen biurowych oraz oplaty za ustugi telefoniczne.

Spotka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano pc cenach
rynkowych z upustem zaleznym od wielkosci zaméwienia i powigzania miedzy stronami.

ZUE udzielilo podmiotom powigzanym poreczen wekslowych.W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow
z tytuhu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakgji ze stronami powigzanymi,

ZUE udzielita pozyczek spétkom zaleznym BIUP, RTI araz BPK, termin splaty pozyczek przypada na dzien
30.06.2013.

33. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu i pozostalych czlonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy si¢ nastepujgco:

(dane w PLN)

Okres Wynagrodzenie Okres Wynagrodzenie
Zarzad
Wiestaw Nowak 01.2012-12.2012 732 696,15 01.2011-12.2011 692 483,51
Marcin Wigniewski 01.2012-12.2012 465 240,00 01.2011-12.2011 316 000,00
Maciej Nowak 01.2012-12.2012 362 000,00 01.2011-12.2011 252 000,00
Jerzy Czeremuga 01.2012-12.2012 331885,14 05.2011-12.2011 170 716,683
Prokurenci
Barbara Nowak 01.2012-12.2012 300 033,88 01.2011-12.2011 278 061,24
Rada Nadzorcza
Beata Jaglarz 01.01.2012 -15.07.2012 68 057,66 01.2011-12.2011 102 638,82
Bogustaw Lipifiski 01.2012-12.2012 100 492,88 01.2011-12.2011 105 774,59
Magdaiena Lis 01.2012-12.2012 44 991,28 01.2011-12.2011 36 274,48
Michat Lis 16.07.2012 ~31.12.2012 43 277,91 - -
Mariusz Szubra 01.2012-12.2012 6000,00 01.2011-12.2011 5 500,00
Piotr Korzeniowski 01.2012-12.2012 6 000,00 01.2011-12.2011 5 500,00
Razem 2 469 684,90 1964 949,27

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o niewyplacaniu dywidendy za rok 2011.

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, natomiast place kadry kierowniczej najwyzszego
szczebla okredla Prezes Zarzadu bedacy jednoczesnie glownym akcjonariuszem Spaotki, w zaleznosdci od
wynikow uzyskanych przez poszczegoine osoby oraz od trendow rynkowych.
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W dniu 25 styeznia 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE S.A. podjelo uchwale
0 wyplacie wynagrodzenia wszystkim czionkom Rady Nadzorczej za kazdy rozpoczety miesiac pelnienia funkgiji,
w kwocie brutto 500,00 PLN miesiecznie. Pierwsza wyplata nastapita w lutym 2011 roku,

W 2012 roku Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali miesieczne wynagrodzenie z tytutu pefnienia swojej
funkeiji w kwocie 500,00 PLN miesigcznie brutto. Podane powyze] wynagrodzenia Pana Bogustawa Lipiriskiego,
Pani Beaty Jaglarz, Pani Magdaleny Lis oraz Pana Michata Lisa $g wynagrodzeniami z tytulu umowy o prace
powigkszonymi o wynagrodzenie z tytutu petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 19 czerwca Pani Beata Jaglarz zlozyta rezygnacje z petnionej furkeji Przewodniczgeej, jak réwniez
Czionka Rady Nadzorczej ZUE z dniem 16 lipca 2012 roku. Rezygnacja byta podyktowana wzgledami osobistymi.

Na mocy uchwaly nr 18 podigtej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE w dniu 16 lipca 2012 roku,
powolano Pana Michala Lisa do pelnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej. Pan Michat Lis jest, mezem Pani
Magdaleny Lis, ktéra petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej ZUE, oraz zieciem Pana Wiestawa Nowaka, ktory
petni w ZUE funkcje Prezesa Zarzadu.

Na mocy uchwaty nr 19 podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE w dniu 16 lipca 2012 roku,
powotano Pana Mariusza Szubre do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ZUE jednoczesnie
odwolujac z tej funkcji Panig Beate Jaglarz zgodnie ze zlozong przez Nig w dniu 19 czerwca 2012 roku
rezygnacjs.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywéw pienigznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego,
z uwzglednieniem nierozliczonych kredytow w rachunku biezacym. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego wykazane w rachunku przeplywdw pienigznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do
pozycji bilansowych:

(dane w PLN)
Stan na Stan na
3171212012 3111212011
_ Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 820 544,50 7 434 001,85
Lokaty do.3 miesiecy 9410983,96 12 280 362,03
RAZEM ‘ 10 231 528,46 19 724 363,88

35. Transakeje nleplenigzne i 2rédia finansowania

W 2012 roku transakcje niepieniezne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie zostafy
wykazane w rachunku przeplywow pienigznych nie wystapity.

W 2011 roku transakcje niepienigzne dotyczace dziatainosci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie zostaly
wykazane w rachunku przeplywow pienigznych obejmowaly nabycie rzeczowych aktywdw trwalych
o wariosci 4 533 tys. PLN w formie leasingu finansowego, zbycie nieruchomosci przy ul. Jugowickiej 6A
w Krakowie w kwocie 5400 tys. PLN rozliczone z pozyczkg od Pana Wiestawa Nowaka oraz konwersje
udzielonej pozyczki w kwocie 650 tys. PLN na udzialy w BiUP.
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36. Umowy leasingu operacyjnego

36.1. Spdtka jako leasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosdci niezabudowane] pofozonej
w Krakowie Podgérzu ~ Jugowice obreb 45 stanowiace] dziatki nr 36/2, 37/6, 37/11, 40/25 - KW
nr KR1P/00333015/6

36.2. Warunki leasingu

Dia nieruchomosci gruntowe] w obrgbie 45 Podgérze oznaczonej jako dziatki nr 36/2, 37/8, 37111, 40/25 zostala
ustalona roczna oplata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 34 307,88 PLN. Prawo uzytkowania wieczystego

do 2089 roku.
36.3. Platnosci ujete w kosztach

(dane w PLN)
Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31M2/2012 3MM212011
Minimalne oplaty za prawo wieczystego uzytkowania gruntu 34 307,88 34 307,88
Razem 34 307,88 34 307,88

36.4. Zobowigzania z tytufu opfat za wieczyste uzythowanie gruntu

{dane w PLN)
Stan na 31/12/2012  Stan na 31/12/2011
Do roku 34 307,88 34 307,88
Od 1 roku do 5 lat 137 231,52 137 231,62
Ponad 5 iat 2 470 167,36 2504 475,24
Razem 2 641 706,76 2 676 014,64
37, Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
'37.1. Zobowigzania warunkowe
(dane w PLN)}
Stan na Stan na
3112/2012 3111242011
- Gwarancje 147 730 713,13 138 905 966,91
‘Porgeczenia 10 120 414,37 760 893,30
Weksle 143 257 805,38 154 683 396,43
Hipoteki 35 420 550,00 38 420 550,00
Zastawy 15 484 784,94 3690 045,51
Razem 352 014 267,82 336 460 852,15

Zobowigzania warunkowe z tytulu poreczeri i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spoélki na zabezpieczenie ich
foszczefh w stosunku do Spolki, gléwnie z tytulu umdw budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym
i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spoiki.

Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami to gtéwnie umowy kredytowe i leasingowe.
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37.2. Aktywa warunkowe

(dane w PLN)
Stan na 31112/2012  Stan na 31/12/2011
Gwarancje 22 221 272,58 29 750 244,17
Weksle 52 706,20 52 706,20
Hipoteki 1 240 000,00 0,00
Razem 23513 978,78 29 802 950,37
Aktywa warunkowe sfanowia dla Spotki zabezpieczenie umoéw budowlanych jakie Spétka zawarla

z podwykonawcami,

38. Zda

rzenia po dniu bitansowym

W dniu 08 stycznia 2013 roku ZUE S.A., zawara z Gming Lublin umowe na prace budowlane
w ramach zadania: ,Budowa trakgji trolejbusowej i zasilania,oraz przebudowa oéwietlenia drogowego na
ulicach:Jana Pawla INod Armii Krajowej do Nadbystrzyckie)), Krochmalnej (od Nadbystrzyckiej do
Miyriskiej), Miyriskiej (od Krochmalnej do Dworcowej) oraz na skrzyzowniach Miyriska-Krochmalna-
Gazowa i Miyriska — Dworcowa w Lublinie” w ramach projektu Zintegrowny System Miejskiego
Transportu  Publicznego w  LublinieWartos¢  kontraktu  brutto: 12 361 795,51  PLN.
Termin realizacji: 15 grudzieri 2014 roku,

W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE S.A., zawarta z Tramawajami Slaskimi S.A. z siedzbg w Chorzowie
umowe na prace budowlane dla zadari: ,Modernizacja torowiskla w ul. Wolnosci od ul.Kondratowicza do
granicy z Gliwicami®(zadanie nr 50) w Zabrzu” oraz"Modernizacja torowiska tramwajowego w ul. 3 Maja
w Zabrzu (zdanie nr 51) oraz ,Modemizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej w Aglomeracij
Gornoslaskiej wraz z infrastrukturg towarzyszaca” Warto$é kontraktu netto: 16 647 267,92 PLN. Termin
realizacji: 25 styczen 2014 roku,

W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE S.A., zawarla z Tramawajami Slaskimi S.A, z siedzba w Chorzowie
umowe na prace budowlane dla zadan: ,Modernizacja torowiskla tramwajowego wydzielonego lini
15,21,24,27 weiagu ul. 3-go Maja,CWK w Sosnowcu wraz z peronam?”, .Modernizacja przejazdéow na
terenie Sosnowca:ul. 3-go Maja, skrzyzowanie z Parkowa | Moscickiege™(zadanie nr 28), ,Modemizacja

dinii tramwajowej w Sosnowcu na ulicy 3-go Maja,od CWK do Petli Zagorze™ (zadanie nr 29),

sModernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowj w Aglomeracji Gornoslgskiej wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg” Warto$¢ kontraktu netto: 26 293 505,13 PLN. Termin realizacji; 25 wrzesien 2014 roku.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostala zakoriczone umowa kredytowa nr 07/044/09/Z/0B zawarta z BRE
Bankiem 5.A.splatq zaciggnistego kredytu.

38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 14 marca 2013 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU ZUE $.A. O ZGODNOSC! ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCL.

Zarzad ZUE S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spatki ZUE S.A, obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny | jasny
sytuacje majatkowq i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatainosci ZUE S.A. za rok
2012 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotkl, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzgdu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu _

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzgdu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 14 marca 2013 roku
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Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki ZUE S.A. obejmuje okres od 1 slycznia do 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE)

Sprawozdanie sporzgdzita;

Barbara Stgpak — Glowna Ksiegowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

o Dm‘m‘wk ...... Lo

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzgdu

Jerzy Czeremuga ~ Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 14 marca 2013 roku
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