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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegodlnienie

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
do obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje

Zysk na akcje za rok obrotowy (w zlotych)

Rozwodniony zysk na akcje (w zlotych)

Nota nr

10

11

12

13

13

13

Okres
zakonczony
31/12/2010

(dane w PLN)

Okres
zakonczony
31/12/2009

294 108 069,40

262 384 805,55

199 879 497,05

174 375 201,28

31 723 263,85

25504 295,77

7278 239,52 8912 177,05
650 083,87 449 918,02
817 966,94 266 191,62

24 277 141,26

16 775 845,12

1836 936,92 2169 752,40
6 947 639,89 8 058 191,72
19 166 438,29 10 887 405,80
3530 003,09 2249 847,05
15 636 435,20 8 637 558,75
15 636 435,20 8 637 558,75
15 636 435,20 8 637 558,75
17 200 000 17 200 000
0,91 0,50
0,91 0,50
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wyszczegodlnienie

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Zaliczki na inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kaucje z tytulu uméw o budowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane
Razem kapital wtasny

Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

14
15
16

16

27
12
17

18

27
12
17
33
36

20
22

21

23
27
30

12
25

28

27
23
24
30
25

Stan na
31/12/2010

(dane w PLN)

Stan na
31/12/2009

23 687 551,12
2091 158,41
78 300 319,00

0,00

3024 776,03
14 006 942,65
431 721,86

21170 023,82
2427 562,08
5 100,00

78 295 219,00

3382 748,75
5689 875,90
433 052,61

121 542 469,07

111 403 582,16

3248 490,72
187 333 640,94

646 758,62
0,00

1905 878,92
658 656,52
32 204 201,71

1837 406,81
17 870 256,78

841 419,02
7317 216,00
737 575,61
0,00

22 158 851,36

225997 627,43

50 762 725,58

347 540 096,50

162 166 307,74

5500 000,00
85 360 680,68

63 116 229,48

4 000 000,00
0,00

47 479 794,28

153 976 910,16

51479 794,28

8484 594,17
1 899 089,65
104 720,31

14 129 409,58
3 403 545,38

70 310 879,22
2087 634,95
97 154,00

2988 406,34
2631 623,62

28 021 359,09

78 115 698,13

115 049 135,63

904 641,16

47 978 985,26
0,00

1365 749,48
243 315,72

17 093 586,12

273 471,53
9167 992,17
3253767,79
2143 888,74

638 108,98

165 541 827,25

32570 815,33

193 563 186,34

110 686 513,46

347 540 096,50

162 166 307,74
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Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Wyszczegodlnienie

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Koszty emisji akciji

Zysk (strata) roku

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zysk (strata) roku
Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2009 roku

(dane w PLN)

Nadwyzka ze
Kapitat podstawowy pi%)z/iegjajv);ftz?ci:i Zyski zatrzymane Razem
nominalnej
4 000 000,00 0,00 47 479 794,28 51 479 794,28
0,00 0,00 0,00 0,00
1 500 000,00 88 500 000,00 0,00 90 000 000,00
0,00 -3139 319,32 0,00 -3139 319,32
0,00 0,00 15 636 435,20 15 636 435,20
5500 000,00 85 360 680,68 63 116 229,48 153 976 910,16
4 000 000,00 0,00 38 842 235,53 42 842 235,53
0,00 0,00 8 637 558,75 8 637 558,75
0,00 0,00 0,00 0,00
4 000 000,00 0,00 47 479 794,28 51 479 794,28
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentow
finansowych

Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytulu umoéw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw i innych zrédet finansowania
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zaptacony podatek/ Zwrot podatku

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Sprzedaz / (nabycie) aktywoéw finansowych wycenianych przez
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane

Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
OKRESU

31/12/2010

(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2009

19 166 438,29

10 887 405,80

2 368 495,86 1922 715,80
14 274,18 64 906,17

6 216 855,68 269 702,87
453 871,23 -17 279,79
208 125,00 0,00
-379 067,79 6 032 761,79
0,00 -166 604,56

28 048 992,45 18 993 608,08
-168 826 751,04 44 466 370,25
-1411 083,91 2 666 982,97
-393 444,45 1641917,58

96 755 656,27

-1166 972,56
7317 216,00

-37 618 869,51

95 319,51
-12 664 317,00

-39 676 387,24

17 581 011,88

342 300,00 81 857,70

-2 906 835,69 -2 977 078,88
0,00 -78 300 319,00

-650 000,00 0,00
551 575,83 417 155,52

-2 874 700,00 -30 700 260,49
-5 537 659,86 -111 478 645,15
20 000 000,00 86 820 886,55
-42 082 414,80 -11 550 836,46
-1185128,61 -1 742 051,10
-6 078 415,21 -723 899,68
-1 548 750,00 0,00
86 154 672,42 0,00

55 259 963,80

72 804 099,31

10 045 916,70
-566,35
22 158 851,36

-21 093 533,96
-75 310,94
43 327 696,26

32204 201,71

22 158 851,36
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Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs Wartosé kursu Wartosé kursu Wartos¢ kursu
walutowy walutowego walutowego walutowego
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pozycje aktywow i Sredni kurs 3,9603 4,1082 Nie dotyczy
pasywow obowigzujacy na dzien
bilansowy
Pozycje rachunku zyskéw  Srednia arytmetyczna 4,0044 4,3406 Nie dotyczy
i strat oraz rachunku $rednich kurséw NBP
przeptywow pienieznych ustalonych na ostatni
dzieh kazdego
zakonczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne  Sredni kurs 3,9603 4,1082 4,1724
na poczatek okresu” oraz  obowigzujgcy na dzien
,Srodki pieniezne na bilansowy

koniec okresu” w
rachunku przeptywow
pienieznych

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone na euro:

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
121 542 30 690 111 404 27 117
225998 57 066 50 762 12 357
347 540 87 756 162 166 39474
153 977 38 880 51 480 12531
28 021 7076 78 116 19 015
165 542 41 800 32570 7928
347 540 87 756 162 166 39474
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Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczone na euro:

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
294 108 73 446 199 879 46 049
262 385 65 524 174 375 40 173
31723 7922 25504 5876
24 277 6 063 16 776 3 865
19 166 4786 10 887 2508
15 636 3 905 8 638 1990

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Przeptywy srodkdw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkdw pienigeznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy srodkéw pienieznych netto,
razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
-39 676 -9 908 17 581 4 050
-5 538 -1 383 -111 479 -25 683
55 260 13 800 72 804 16 773
10 046 2509 -21 094 -4 860
22 159 5394 43 328 10 384
32 204 8 132 22 159 5394
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o jednostce

ZUE Spotka Akcyjna (do dnia 21 kwietnia 2010 roku Zaktady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa
ZUE S.A.) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gtowny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skfad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
jednostki jest nastepujgcy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Cztonek Zarzadu
Maciej Nowak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Beata Jaglarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Szubra Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipifski Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Lis Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztlonek Rady Nadzorczej

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich zlotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w polskich
Ztotych.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdania finansowe Spétki obejmujgce okres zakoniczony 31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwnywalne za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009, zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem MSSF statutowym. Stosowne przej$cie miedzy PSR a
MSSF jest w nocie 5.

Dla potrzeb Prospektu opublikowanego w dniu 10 sierpnia 2010 roku Spoétka przygotowata sprawozdania
finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za lata obrotowe
obejmujgce okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007, 2008 i 2009 roku. Spoétka dokonata przejscia na MSSF z
datg 1 stycznia 2007. Sprawozdania sporzadzone zostaly przy zastosowaniu regulacji MSSF majgcych
zastosowanie na dzien 31 grudnia 2009 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 18 marca 2011 roku zostaly juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:

(@) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku.
Dnia 28 wrzes$nia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania
aktywdw i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy
aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac
liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka
zarzgdza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie
charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard
wymaga rowniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujgc liczne metody oceny
utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych
dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie wilasnego
zadluzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie
zamortyzowanym w odniesieniu do wigkszo$ci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach
dotyczacych wiasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogoéw jednostka, ktéra zdecyduje sie
wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajgcg ze zmian
wlasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat.

(b) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010
roku. Pierwsza zmiana dotyczy zastgpienia sztywnych terminéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia
2004” sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie
bedg musialy przeksztalca¢ operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przejscia na MSSF.
Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie
z MSSF po okresie niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacje waluty
funkcjonalnej.

(¢) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie)
zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku. Celem zmian jest polepszenie jakosci
informacji o przekazanych aktywéw finansowych, ktérych w dalszym ciggu, przynajmniej w czesci, sg
rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach finansowych
nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sg przez
jednostke wykorzystywane.
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(d) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywdéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie) opublikowane
przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywoéw przez
jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢
trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢
skfadnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

(e) Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Dokonano zmian do réznych standardow i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione
wymogi dotyczgce: (i) zmian zasad rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania
jako koszt zakfadany, (iii) stosowanie kosztu zaktadanego w dziatalnosci objetej regulacjg stawek, (iv)
wymogow przejsciowych dotyczgcych warunkowego przychodu =z tytulu potgczenia jednostek
gospodarczych dokonanych przed datg wejscia w 2zycie znowelizowanego MSSF 3, (v) wyceny
niekontrolujgcych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagrod — ptatnosci w formie
akgiji, (vii) doprecyzowania ujawnien wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian
w kapitale wlasnym, (ix) wymogoéw przejsciowych w odniesieniu do poprawek wynikajgcych z nowelizaciji
MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w MSR 34, (xi) okreslenia warto$ci godziwej
punktéw lojalnosciowych.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 18 marca 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

(@) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych zostalty opublikowane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku. Zmiany
wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli
jednostka jest kontrolowana lub pozostajgca pod znaczgcym wptywem panstwa, jednostka ta byta
obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami kontrolowanymi lub pozostajgcymi pod
znaczacym wplywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym ciggu wymaga ujawnienia
informacji, ktére sg istotne dla uzytkownikdw sprawozdan finansowych, ale eliminuje wymdg ujawniania
informaciji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie mogg uzyskac¢ uzytkownicy
sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usunefa niescistosci.

(b) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”’- Klasyfikacja emisji praw poboru,
opublikowane przez RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisiji
praw poboru (praw, opcji, warrantow), kiére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw
pochodnych. Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okreslonych warunkdw, byty
klasyfikowane jako kapitat wlasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest rozliczenie tych praw.
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(¢) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po
raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych poréwnawczych okre$lonych przez zmiany do MSSF 7
,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczgcych instrumentéw finansowych” wydane w marcu 2009
roku.

(d) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania opublikowane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku. Poprzednia wersja interpretacji w
pewnych okoliczno$ciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogéw minimalnego finansowania
jako sktadnika aktywow. Dokonane poprawki usuwajg ten problem.

(e) Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku. Interpretacja ta doprecyzowuje
wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu
do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawca oraz
kredytodawca zgadza sie przyjg¢ instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w
catosci lub czesciowo.

Spotka ZUE S.A. postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i
zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3.2. Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych.
Analizujgc obszary dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, ZUE wyr6znita jeden
zagregowany segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

Organizacja i zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. ZUE stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano—montazowych.

3.3. Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

3.3.1. Sprzedaz towardéw i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

e przeniesienia ze Spodtki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci
towaréw;

e scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychododw;
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e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz
e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.3.2. Kontrakty budowlane

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac
oraz roszczenia sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowacé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sig, jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwlocznie, jako koszt.

Spétka prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcow (zamawiajacych) z tytutu prac wynikajgcych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty powiekszone
0 ujete zyski (pomniejszone o ujete straty) przewyzszajg naleznosci wynikajagce z faktur czesciowych.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, natomiast kwoty zatrzymane przez
odbiorcow — w pozyciji ,kaucje z tytutu umoéw o budowe”.

Spdtka prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne odbiorcom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu
do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach
umowy przewyzszajg poniesione koszty powiekszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty). Nieuregulowane
kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spotka otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”, natomiast kwoty zatrzymane dostawcom — w pozycji ,kaucje z tytutu
umow o budowe”.

3.4. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wediug kursu obowigzujgcego na ten dzien, publikowanych przez Narodowy
Bank Polski. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug
kosztu historycznego.

3.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywoéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Koszty finansowania zewnetrznego, obejmuja réznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i
kredytami w walucie obcej, w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej.
3.6. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
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strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia
przysztych kosztdw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym s3g nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakciji
nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

3.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg: $wiadczenia krotkoterminowe oraz $wiadczenia po okresie
zatrudnienia.

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
z poszczegolnymi pracownikami. Koszt wynagrodzen obejmuje takze wynagrodzenia premiowe oraz
wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczeh spotecznych obejmujg $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy. Koszty $wiadczen
emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy.

Spoétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych, w zwigzku z czym tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg
zobowigzan z tytutlu wyzej wymienionych swiadczeh. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajgcy roziozenie kosztéw tych Swiadczen na caty okres
zatrudnienia pracownikdw w Spétce. Wysokosé rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metodg
wyceny prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Spotka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZF$S). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spotki i powodujg koniecznos¢ zablokowania srodkow funduszy
na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu
wykazywane sg w wartosci netto.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki
medycznej oraz inne $wiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Spotka przyjeta polityke ujmowania zyskow i strat aktuarialnych w okresie, w ktérym one powstaty. Wszystkie
zyski i straty aktuarialne sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

3.8. Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
3.8.1. Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytagczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe, jakie Spdtka moze wykorzystac. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe] podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.8.3. Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny (wowczas podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny).

3.9. Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg
poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzgdzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg takze istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element Srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z uwzglednieniem kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczgcymi pozostatych aktywéw trwatych Spotki.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji sSrodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych skifadnikéw Srodkow
trwatych sg nastepujgce:

Wyszczegolnienie Okres uzytkowania
Budynki i budowle od 25 lat do 30 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 lat do 20 lat
Srodki transportu od 7 lat do 30 lat
Pozostate srodki trwate od 4 lat do 15 lat

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji.

Spotka stosujgc zasade istotnosci, niskocenne srodki trwate odnosi jednorazowo w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci nie rzadziej niz na kazdy dzieh bilansowy. Zasady witasciwe
ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci srodkow trwatych oraz srodkow
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

3.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wigczajgc nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychoddw z czynszdéw i/lub
sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
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Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntéw, podlegajg liniowej
amortyzacji oraz sg korygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci spetniajagce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okres$la sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i
strat.

3.11. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spéiki, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktdére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Spoétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywa Spétki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym
(od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe,
ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spétka moze te prawa
wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych skfadnikow wartoéci niematerialnych sg nastepujgce:

Wyszczegolnienie Okres uzytkowania
Licencje na oprogramowanie od 2 lat do 10 lat
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 25 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady witasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono
w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych i prawnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone
sg w pozostate koszty operacyjne.

Spotka stosujgc zasade istotnosci, niskocenne wartosci niematerialne i prawne odnosi jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg weditug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw Spétki generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
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dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego Spdtki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeplywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgce;j
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;j.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem
sytuacji gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pienigzne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13. Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest
kazdorazowo poddawana przeglgdowi w celu stwierdzenia czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych Kkorzysci
ekonomicznych, obniza sie ja do wysokosci ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu utraty wartosci takich aktywow
ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzgcy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako
przychody finansowe.

3.14. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.14.1. Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywéw —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spoétki dotyczgcymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi w Nocie 3.5.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego
sktadnika aktywéw. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia.
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3.15. Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub
w trakcie Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzieh bilansowy wycena materiatow i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towardéw, materiatbw i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny Spotki.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedlug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest
w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.16. Aktywa trwafle przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartoéci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywoéw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzanh krétkoterminowych.

3.17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczgtkowego ujecia.

3.17.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
e zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
e stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub
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e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywéw s3g przekazywane wewnetrznie; lub

e skfadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

3.17.2. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci
oraz statych terminach wymagalno$ci, ktére Spétka chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia
wymagalnosci klasyfikuje sie jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu aktywow i zobowigzan
finansowych i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

3.17.3. Pozyczki i naleznoSci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznoéci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosSci.
Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.17.4. Utrata wartoSci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$é, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego skiadnika aktywow wplynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku niektorych kategorii aktywdéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod kgtem utraty wartosci tacznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spétki w procesie windykacji naleznosci,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami
nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg
pomniejsza sie stosujac konto korygujgce ich pierwotng wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia

21



ZUE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku

majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

3.17.5. Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywdéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdw, albo gdy sktadnik aktywédw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spdtka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywdw finansowych.

3.18. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke
Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalerr umownych.

3.19. Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, kitéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wplywoéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(&) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sig przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

3.20. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig¢ jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.
3.20.1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$c¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub
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e skfadnik aktywow finansowych nalezy do aktywow Spotki lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie¢ w warto$ci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.20.2. Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;j,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

3.20.3. Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spoétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.21.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeh przesziych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skitadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.22. Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajagce z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacag
zobowigzania uwaza sie¢ umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.23.Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

4. Podstawowe zasady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spéice, Zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.
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Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i
okresach przysztych, je$li zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.

4.1. Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci
na dzien bilansowy, majgce znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywoéw i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego aktywow trwalych

Jak opisano w Nocie 3.9 3.11, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikéw
pozycji rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

4.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostalych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgdu wybierajgc odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opierajg sie o notowane stopy rynkowe skorygowane
o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych
przeptywow pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajagcymi sie zaobserwowaé
cenami czy stopami rynkowymi.

4.4. Rezerwy nasprawy sporne

Prawnicy oraz Zarzad Spdtki dokonujg szczegotowej analizy ilosci i charakteru prowadzonych spraw spornych
oraz potencjalnych ryzyk zwigzanych z nimi. Na tej podstawie podejmujg decyzje o koniecznoéci ujecia skutkow
tych postepowan w ksiggach Spotki oraz wysokosci rezerwy na sprawy sporne.

4.5. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne powstajg w przypadku udzielenia gwarancji na ustugi budowlane wykonane
przez Spétke. Jako ogdlng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci
od 0,5% do 1% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulegac
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu na podstawie stopnia
zaawansowania kosztow bezposrednich. W Spoéltce rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w podziale na
poszczegdlne kontrakty. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygas$niecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych.

W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sie ja
pomniejszajgc koszt wiasny kontraktu.

W zaleznosci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie jako
rezerwy dtugoterminowe lub rezerwy krétkoterminowe.

4.6. Rozliczanie kontraktow budowlanych metoda szacowanego stopnia zaawansowania usfugi

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi. Dla kazdej umowy budowlanej tworzone sg budzety kontraktéw. Budzety aktualizowane
sg zgodnie z harmonogramem robot i ich zmianami w trakcie realizacji kontraktu, w przypadku nanoszenia zmian
w strukturze kosztéw lub przychodéw, jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu, czyli co najmniej: 31
marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia. Budzety kontraktow stanowig podstawe do oceny stanu
zaawansowania realizacji umowy, poprzez ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztow umowy.

Zmienione szacunki przewidywanych przychodéw i kosztéw stosuje sie do okreslenia wysokosci przychodow
i kosztéw ujetych w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz
w okresach nastepnych.
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4.7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzad Spétki podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego.
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5. Zestawienie i objasnienie ré6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w informacjach finansowych
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi

Uzgodnienie kapitatdw wtasnych na dzien przejscia na MSSF oraz na bilans zamknigcia danych poréwnywalnych,
a takze uzgodnienie wyniku finansowego netto w zakresie danych poréwnywalnych pomiedzy uprzednio
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi wedtug Ustawy o rachunkowosci a MSSF, przedstawia sie

nastepujgco:
(dane w PLN)
Kapitatly Kapitaty
wilasne na dzien wilasne na dzien
31/12/2010 31/12/2009
Korekty MSSF
Woycena kontraktéw zgodnie z MSR 11 0,00 0,00
Odwrocenie przychoddw z rozliczania ujemnej wartosci firmy 0,00 655 655,22
Dyskonto naleznosci 0,00 -621 177,10
Dyskonto zobowigzan 0,00 410 183,83
Dyskonto rezerwy na naprawy gwarancyjne 0,00 473 847,28
Koszty organizacji - spisanie 0,00 -31 856,89
Odwrécenie amortyzaciji znaku firmowego 0,00 -330 375,82
Razem 0,00 556 276,51
Korekty PSR
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
Wycena zobowigzan walutowych z tytutu leasingu 0,00 0,00
Wycena kontraktow terminowych 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
Podatek odroczony od w/w korekt PSR i MSSF 0,00 -104 761,80
Razem korekty 0,00 451 514,72

Wynik finansowego wg PSR
Korekty MSSF

Woycena kontraktéw zgodnie z MSR 11
Wycena wartosci srodkéw trwatych do wartosci godziwych jako zaktadanego
kosztu

Dyskonto naleznosci

Dyskonto zobowigzan

Odwrocenie przychoddw z rozliczania ujemnej wartosci firmy
Odwrécenie amortyzacji znaku firmowego

Koszty organizacji - spisanie

Dyskonto rezerwy na naprawy gwarancyjne
Razem korekty MSSF

Korekty PSR

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Wycena zobowigzan walutowych z tytutu leasingu
Woycena kontraktéw terminowych

Razem korekty PSR

Podatek odroczony od korekt PSR i MSSF
Razem korekty

Zysk netto za rok

Zysk netto za rok

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
0,00 7521 664,09
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00 1538 435,03
0,00 -405 751,02
0,00 -248 901,12
0,00 116 603,20
0,00 10 748,00
0,00 45 510,22
0,00 1 056 644,31
0,00 0,00
0,00 19 427,99
0,00 102 504,00
0,00 0,00
0,00 121 931,99
0 -62 681,65
0 1115 894,66

26



ZUE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku

6. Przychody
Analiza przychoddw ze sprzedazy Spotki przedstawia sie nastepujgco:
(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Przychody ze sprzedazy towaréw i surowcéw 5164 226,76 1693 841,05
Przychody ze swiadczenia ustug 10 693 837,16 10 098 613,16
Przychody z tytutu uméw o budowe 278 250 005,48 188 087 042,84
Ogotem 294 108 069,40 199 879 497,05

Spotka dziata w Polsce, bedacej krajem jej siedziby. Przychody ze sprzedazy za lata 2009,2010 w catosci
dotyczyty sprzedazy krajowej. Spotka realizuje prace na terenie catej Polski. Najwiekszy udziat w sprzedazy
stanowig przychody z tytutlu umoéw o budowe. Wielkos¢ sprzedazy uzalezniona jest od przetargéw, ktére
ogtaszane sg na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej oraz kolejowej. ZUE S.A. wyrdznita
jeden zagregowany segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano - montazowe. Zakres dziatalno$ci
obejmuje nastepujgce obszary ustug::

e projektowanie, budowe oraz kompleksowg modernizacje miejskich uktadow komunikacyjnych,

e projektowanie, budowe oraz kompleksowg modernizacje linii kolejowych,

e ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki.

Organizacja i zarzgdzanie Spotkg odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. ZUE S.A. stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano — montazowych.

7. Koszty dziatalnosci operacyjnej
(dane w PLN)

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Zmiana stanu produktow -109 562,68 60 847,78
Amortyzacja 2 368 495,86 1922 715,80
Zuzycie surowcow i materiatdw 54 031 938,57 47 082 064,28

Ustugi obce 180 458 400,89 105 054 598,10
Koszty swiadczen pracowniczych 23108 625,16 23 368 621,78
Podatki i optaty 2 745 230,23 1780 285,90
Pozostate koszty 2125 926,97 2839 310,24
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 933 990,07 1 295 600,07

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

269 663 045,07

183 404 043,95
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7.1. Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Koszty amortyzacji ogétem

8. Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania

Zwrot kosztow sprzedazy

Nadwyzki inwentaryzacyjne
Rozliczenie wyceny srodkéw trwatych
Przychody ze sprzedazy ztomu
Pozostate

Razem

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
1983 838,03 1690 296,36
384 657,83 232 419,44
2 368 495,86 1922 715,80

(dane w PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

0,00 4 046,15

0,00 4 046,15

650 083,87 445 871,87
235574,30 354 569,47
0,00 50 000,00
1436,77 39 127,08
0,00 0,00

286 219,48 0,00
126 853,32 2175,32
650 083,87 449 918,02

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, obcigzenia dla wspdtkonsorcjantéw i podwykonawcéw z tytutu partycypacji w kosztach ogodlnych
zwigzanych z kontraktami budowlanymi np. uzyskania gwarancji wadialnych, otrzymane odszkodowania
zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od osdéb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku Spétki, ktory objety byt

ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é
naleznosci oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

9. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate

Darowizny

Odszkodowania

Rozliczenia niedoboréw magazynéw

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Umorzenie naleznosci
Sktadki na rzecz organizacji branzowych
Inne

Razem

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
453 871,23 0,00
453 871,23 0,00
364 095,71 266 191,62
6 315,05 33 017,60
189 410,08 178 425,01
1857,16 31 411,49
102 549,73 15 000,00
537,65 0,00
8 400,00 0,00
55 026,04 8 337,52
817 966,94 266 191,62
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Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majgtku
trwatego, przekazane darowizny, tak w formie rzeczowej jak i pienigznej, na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

10. Przychody finansowe
(dane w PLN)
Okres zakonczony  Okres zakonczony
31/12/2010 31/12/2009

Przychody odsetkowe: 1276 381,81 418 961,59
Odsetki od lokat bankowych 780 642,79 418 961,59
Odsetki od pozyczki (BIUP) 8 656,52 0,00
Odsetki od naleznosci 487 082,50 0,00
Zysk na roznicach kursowych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Pozostate 560 555,11 1750 790,81
Dyskonto rezerw dtugoterminowych 0,00 45 751,22
Dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 0,00 0,00
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 181 487,32 1538 435,03
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 166 604,56
Realizacja instrumentéw finansowych 379 067,79 0,00
Razem 1 836 936,92 2169 752,40

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.
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11. Koszty finansowe

Okres zakonczony

(dane w PLN)
Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Koszty odsetkowe: 6 481 205,36 688 664,46
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym 5875 997,89 419 859,71
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 202 417,32 208 893,75
Odsetki od pozyczki 398 672,82 0,00
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 4117,33 59 911,00
Pozostate koszty finansowe: 466 434,53 7 369 527,26
Strata na roznicach kursowych 26 921,60 930 480,62
Dyskonto rezerw dtugoterminowych 3614,65 0,00
Dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 135 875,98 405 751,02
Dyskonto naleznosci 0,00 0,00
Realizacja instrumentéw finansowych 0,00 6 032 761,79
Koszty prowizji bankowej tyt. naktadow inwestycyjnych 300 000,00 0,00
Inne 22,30 533,83
Razem 6 947 639,89 8 058 191,72

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sag koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego, ktérych Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

12. Podatek dochodowy

12.1. Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

(dane w PLN)

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Biezgcy podatek dochodowy: 0,00 0,00
Biezgce obcigzenie podatkowe 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy: 3530 003,09 2 249 847,05
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem roznic przejsciowych 3530 003,09 2 249 847,05
Koszt/dochéd podatkowy razem 3530 003,09 2 249 847,05

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku
obowigzujgcg, wedtug znowelizowanych przepisow jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg
zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spétka nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Roéznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowg przedstawiaja sie nastepujaco:

Zysk z dziatalnosci

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

Efekt podatkowy przychodoéw nie bedacych
przychodami wedtug przepisow podatkowych

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw
uzyskania wedtug przepisow podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie

Pozostate

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskow i strat

12.2. Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezgce aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Razem

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Okres zakonczony
31/12/2010

(dane w PLN)

Okres zakonczony
31/12/2009

19 166 438,29

10 887 405,80

3641 623,28 2 068 607,10
0,00 0,00
-111 620,19 181 239,95
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3530 003,09 2 249 847,05
(dane w PLN)
Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
0,00 7 317 216,00
0,00 7 317 216,00
0,00 7 317 216,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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12.3. Saldo podatku odroczonego

Stan podatku odroczonego na koniec okresu, w tym:

- odniesiony w dochod
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu
podatku odroczonego:

Rezerwy

Dyskonto naleznosci

Wycena instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania finansowe
Naliczone odsetki

Wartosci niematerialne i prawne
Strata podatkowa

Inne - wycena rozrachunkow
Produkcja w toku podatkowa

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego
Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikéw rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:

Wycena kontraktéw
Rzeczowe aktywa trwate
Dyskonto zobowigzan
Inne
Naliczone odsetki
Pozostate
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego
w tym podatek odroczony przypadajgcy na:
Aktywa na podatek odroczony
Stan podatku odroczonego na koniec okresu, w tym:
- odniesiony w dochdd

- odniesiony na kapitat wtasny

(dane w PLN)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009

2701 469,57 4951 129,01
987 302,87 1103 303,83
135 659,55 118 023,65
0,00 618 215,88
432 982,03 488 257,78
76 090,99 0,00
0,00 62 771,41
2219761,79 3549 583,57
41 603,71 7 345,36
10113 541,71 0,00
0,00 0,00
12 352 693,93 729 797,78
1638 924,70 2 370 201,27
0,00 77 934,92
78,72 68 097,92
137 712,23 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-122 466,93 2 701 469,57
14 006 942,65 5 689 875,90
2 823 936,50 2 249 659,44
3530 003,09 2 249 659,44
-706 066,59 0,00
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13. Zysk przypadajacy na jedng akcje
(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Podstawowy zysk przypadajacy na jednga akcje 0,91 215,94
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogotem 0,91 215,94
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 0,91 215,94
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje ogétem 0,91 215,94 (i)

W dniu 19 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale akcji poprzez obnizenie
jednostkowej wartosci nominalnej akcji Spotki ze 100 ztotych na 0,25 zloty (25 groszy), w ten sposéb, ze jedna
akcja o wartosci nominalnej 100 zt zostaje podzielona na 400 akcji o warto$ci nominalnej 0,25 zt. Jednocze$nie
zniesiono uprzywilejowanie akcji co do gtosu oraz pierwszenstwa w prawie podziatu majatku likwidowanego
Spotki przed innymi akcjami.

0] Dla celdow poréwnawczych dla roku 2010 w 2009, zamiast 40 000 akcji do obliczenia zysku
podstawowego i rozwodnionego przyjeto 17 200 000 akcji.

(dane w PLN)
Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje 0,91 0,50
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogdtem 0,91 0,50
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 0,91 0,50
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje ogdtem 0,91 0,50

13.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na
jedna akcje:

(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2010 31/12/2009

Zysk na jedng akcje za rok obrotowy przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0,91 215,94
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku

przypadajgcego na jedng akcje ogétem 15 636 435,20 8 637 558,75
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje 17 200 000 40 000(i)
0] Dla celéw poréwnawczych dla roku 2010 w 2009, zamiast 40 000 akcji do obliczenia zysku

podstawowego i rozwodnionego przyjeto 17 200 000 akcji.
(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2010 31/12/2009

Zysk na jedng akcje za rok obrotowy przypadajacy na

akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0,91 0,50
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku

przypadajgcego na jedng akcje ogétem 15 636 435,20 8 637 558,75
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje 17 200 000 17 200 000

13.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rozni sie od tego wykorzystanego do
obliczenia zwyktego zysku na akcje na dzien 31 grudnia 2010 roku
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia
2010 roku

Zwigkszenie stanu
Likwidacje

Inne [rozliczenie
zaliczki]

Stan na 31 grudnia
2010 roku

(dane w PLN)

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia
2010 roku
Eliminacja wskutek
zbycia sktadnikow
majatku

Koszty amortyzacji
Roéznice kursowe
netto

Stan na 31 grudnia
2010 roku

Wartos¢ bilansowa
Wedtug stanu na
dzien 01 stycznia
2010 roku

Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia
2010 roku

Srodki Srodki Zaliczki na
Urzadzenia transportu Pozostate po . trwale w Srodki RAZEM
Grunty po kosztach po kosztach kosztach Srodki trwate budowie trwate w
wilasne Budynki hist. hist. hist. razem budowie
511 050,67 2568467,92 8059 002,38 12861 429,12 498 420,32 24 498 370,41 0,00 1500 000,00 25998 370,41
0,00 4595544,00 864 756,30 1079 958,06 177 371,40 6 717 629,76 118 800,00 0,00 6 836 429,76
0,00 0,00 197 978,34 1037 113,90 8 277,09 1243 369,33 0,00 0,00 1243 369,33
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1500 000,00 1 500 000,00
511 050,67 7164011,92 8725780,34 12904 273,28 667 514,63 29972 630,84 118 800,00 0,00 30 091 430,84
(dane w PLN)
< . Pozostate Srodki Zaliczki na RAZEM
. Srodki P . . .
Grunty . Urzadzenia po po Srodki trwate w srodki
Budynki . transportu po .
wiasne kosztach hist. . kosztach trwate razem budowie trwate w
kosztach hist. . .
hist. budowie
0,00 450 354,98 1621 031,10 2561818,32 195142,19 4828 346,59 0,00 0,00 4 828 346,59
0,00 0,00 153 200,10 249 162,45 5942,35 408 304,90 0,00 0,00 408 304,90
0,00 243187,32 725 976,72 960 146,53 54 527,46 1983 838,03 0,00 0,00 1983 838,03
0,00 693 542,30 2193 807,72 3272802,40 243727,30 6403879,72 0,00 0,00 6 403 879,72
511 050,67 2118112,94 6 437 971,28 10299 610,80 303 278,13 19670 023,82 0,00 1500000,00 21170023,82
511 050,67 6 470 469,62 6 531 972,62 9631470,88 423 787,33 23568 751,12 118 800,00 0,00 23687551,12

Rzeczowe aktywa trwate ogdtem pozostajgce w dyspozyciji Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku osiggnety warto$¢ 23,7 min PLN (21,2 min PLN w 2009 roku). Spétka
nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci.
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14.1. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Przedmiotem zastawu posiadanych na dzien 31 grudnia 2010 roku kredytdw inwestycyjnych i obrotowych sg
grunty oraz nieruchomosci o wartosci bilansowej wynoszacej 2,4 min PLN, wierzytelnosci Spotki wynikajgce z
umow rachunkéw bankowych na dzien bilansowy w wysokosci 32,5 min PLN, zapasy Spotki w wysokosci 3,2 min
PLN. Szczegotowy wykaz aktywow oddanych w zastaw jako zabezpieczenie zaprezentowano w Nocie 23.1.

15. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

(dane w PLN)

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

Inne warto$ci niematerialne i prawne, w tym prawo

wieczystego uzytkowania

Razem

Tabela ruchu wartosci niematerialnych:

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zwigkszenie stanu

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 01 styczen 2010 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Stan na 31 grudzien 2010 roku

Wartos¢ bilansowa

Wedtlug stanu na dzien 01 stycznia 2010 roku

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
1022 757,25 1302 914,55
1022 757,25 1302 914,55
1068 401,13 1124 647,53
2091 158,41 2427 562,08

Prawo wieczystego

Oprogramowanie

(dane w PLN)

uzytkowania K RAZEM
A omputerowe
gruntow
1406 158,73 1595 951,97 3002 110,70
0,00 93 361,00 93 361,00
0,00 86 242,97 86 242,97
1406 158,73 1 603 070,00 3009 228,73
(dane w PLN)
Prawo Oprogramowanie Razem
wieczystego komputerowe
uzytkowania
gruntow
281 511,20 293 037,42 574 548,62
56 246,40 328 411,43 384 657,83
0,00 41 136,13 41 136,13
337 757,60 580 312,72 918 070,32
1124 647,53 1302 914,55 2 427 562,08
1068 401,13 1022 757,28 2091158,41

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci.
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16. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych oraz zaliczki na inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

16.1. Informacje o podmiotach zaleznych Spoftki

Na dzien bilansowy ZUE S.A. posiada inwestycje w dwoch spdétkach zaleznych, w ktérej jest podmiotem
dominujgcym wobec jednej spoétki i spotkg zalezng Wiestawa Nowaka. Grupa Kapitalowa powstata od dnia
6 stycznia 2010 roku (data nabycia od Skarbu Panstwa 85% akcji w kapitale zaktadowym Przedsigbiorstwa Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A.).

Podmiotami zaleznymi Emitenta sa:

e Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, ktérej gtownym
przedmiotem dziatalnosci jest budowa nowych linii i bocznic kolejowych, modernizacja i remonty ukfadow
torowych staciji, roboty ziemne i podtorza, systemy odwadniajgce, obiekty inzynieryjne i kubaturowe (budynki
stacyjne, lokomotywownie, nastawnie), instalacje elektryczne niskiego napiecia (dane dotyczace
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gltosach na walnym zgromadzeniu przedstawiono
ponizej).

e Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktdrej gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci jest wykonywanie projektow w branzy infrastruktury tramwajowej i kolejowe;j.

Miejsce Wartos¢ wg kosztu
rejestracji i Udzialy i akcje historycznego
. . Podstawowa .
Nazwa jednostki dziatalnosé prowadzenia  Stan na Stan na Stan na Stan na
dzialalnosci 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
% % PLN PLN
Biuro rea!lzaqa
S projektow
Inzynieryjnych budowlanych
Ustug . Krakow 34% 34% 5 100,00 5100,00
; zwigzanych z
Projektowych Sp. .
70.0. wnoszeniem
budynkow
Przedsigbiorstwo Euldqwnlctwo
Robot OlEJOWe, .
. . budownictwo Krakow 85% 85% 78 295 219,00 0,00
Komunikacyjnych .
; infrastruktury
w Krakowie S.A. - ?
tramwajowej
Razem inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 78 300 319,00 5 100,00

W 2010 r. ZUE S.A. przeprowadzita transakcje sprzedazy z jednostkami zaleznymi na kwote 9 450 tys. PLN (co
stanowi 3% udziatu w tgcznej wartosci obrotéw ZUE za rok 2010) oraz zakupu na 16 638 tys. PLN (co stanowi
6% udziatu w tgcznej wartosci kosztow operacyjnych ZUE za rok 2010). Szczegoty transakcji z jednostkami
powigzanymi omowione zostaty w Nocie nr 34.

16.2.Informacje o zaliczkach na inwestycje w podmiotach podporzagdkowanych

W zwigzku z zawarciem umowy nabycia akcji Przedsigbiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w dniu
23 pazdziernika 2009, ZUE S.A. (dawniej: Zaktady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa ZUE S.A.) w
dniu 30 grudnia 2009 roku dokonaty zaptaty za nabywane akcje PRK w Krakowie S.A. stanowigce 85% kapitatu
akcyjnego tej spotki w kwocie 77,520 min PLN oraz poniosty dodatkowe koszty transakcji w wysokosci 0,775 min
PLN). Objecie kontroli nad Przedsiebiorstwem Robdét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. nastgpito —w dniu
6 stycznia 2010 roku - w momencie przekazania odcinka zbiorowego akcji przez zbywce (Ministerstwo Skarbu
Panstwa).
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17. Pozostale aktywa
(dane w PLN)

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1905 878,92 737 575,61 0,00 0,00
Inne naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 431 721,86 433 052,61

Na wartos¢ krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych czynnych sktadajg sie gtéwnie pozycje ubezpieczen
majatkowych rozliczanych w czasie oraz prowizja o zakupu 85% akcji PRK Krakéw S.A.

Na wartos¢ innych aktywéw dtugoterminowych sktada sie kwota zatrzymana za udzielenie dodatkowego limitu
kredytowego oraz kwota zatrzymana na lokacie bankowej, bedgca dodatkowym zabezpieczeniem nalezytego
wykonania kontraktu.

18. Zapasy

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Materiaty 2850731,33 1553 062,78
Produkcja w toku 389 179,07 279 616,39
Wyroby gotowe 8 580,32 4727,64
Razem 3248 490,72 1837 406,81

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego wyniosty 3,2 min PLN (1,8 min PLN za rok
2009). Spotka za 2010 rok dokonata odpisu aktualizujgcego w wys. 10 800,14 PLN.

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 122 677 521,45 13 958 016,44
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone -106 549,76 -15 000,00
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) 64 650 898,56 3841 040,99
Zaliczki przekazane na dostawy 47 504,02 85992,21
Inne naleznosci 64 266,67 207,14
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Razem 187 333 640,94 17 870 256,78

19.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (po uwzglednieniu upustéw) na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosity
187,3 min PLN (17,9 min PLN za rok 2009). Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje powyzsze kwoty,
jak rowniez naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowej 0,3min PLN w 2010 roku (3,6 min PLN w 2009
roku) Na przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita
istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z tym nadal uwaza sig je za odzyskiwalne.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartosci:

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
60-90 dni 152 475,71 476 114,15
90-120 dni 0,00 1475 877,81
Pow. 120 99 285,90 1618 815,01
Razem 251 761,61 3570 806,97

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone:

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczagtek roku 15 000,00 0,00
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 102 549,73 15 000,00
Kwoty odpisane jako niesciggalne 0,00 0,00
Kwoty odzyskane w ciggu roku -10 999,97 0,00
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty warto$ci 0,00 0,00
Odwrocenie dyskonta 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 106 549,76 15 000,00

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka uwzglednia zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientow i brak powigzan migdzy nimi. Wobec tego Zarzad uwaza,
ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw kredytowych przekraczajgcych warto$¢ naleznosci

zagrozonych.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢:

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosc
90-180 dni 0,00 0,00
ponad 360 dni 106 549,76 15 000,00
Razem 106 549,76 15 000,00
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20. Kapitat Akcyjny

(dane w PLN)

Kapitat podstawowy
Stan na Stan na

31/12/2010 31/12/2009
Kapitat zarejestrowany 5 500 000,00 4 000 000,00
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 5 500 000,00 4 000 000,00

Sktad kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2009
(dane w PLN)

Seria/ Rodzaj Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposoéb Data rejestracji Prawo do
emisja akcji ograniczenia akcji serii/emisji wg pokrycia dywidendy

praw do akcji wartosci kapitatu (od daty)

nominalnej
1 akcja ma prawo do 2 gtosow
. i akcje te majg pierwszenstwo . .
seria A . a_kqe w prawie podziatu majatku brak 40 000,00 4 000 000,00 aport 12 lipca 12 lipca
imienne S . L 2002 . 2002 r.
likwidacyjnego spétki przed
innymi akcjami

Razem 40 000,00 4000 000,00
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W dniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale akcji poprzez obnizenie jednostkowej warto$ci nominalnej akcji Spotki ze
100,00 PLN do 0,25 PLN w ten sposob, Zze jedna akcja o wartosci nominalnej 100,00 PLN zostaje podzielona na 400 akcji o wartosci nominalnej 0,25 PLN.
Jednoczesnie zniesiono uprzywilejowanie akcji co do gtosu oraz pierwszenstwa w prawie podziatu majatku likwidowanego Spotki przed innymi akcjami.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o wartosé 1 500 000 PLN, w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B w ilo$ci 6 000 000 sztuk po cenie nominalnej 0,25 PLN kazda.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku, zgodnie z Uchwatg Zarzadu GPW nr 955 z dnia 29 wrzesnia 2010 roku, rozpoczeto notowanie praw do akcji ZUE S.A. na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dnia 19 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w
sprawie rejestracji zmiany Statutu Spotki i zmiany wysokosci oraz struktury kapitatu zakladowego Spotki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do 5 500 000 i dzieli sie
na 22 000 000 akcji zwyktych na okaziciela.

Zgodnie z Uchwatg Zarzgdu GPW nr 1117 z dnia 29 pazdziernika 2010 r., od dnia 3 listopada 2010 r. na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., notowanych jest 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 6 000 000 akcji zwykltych na okaziciela serii B (tgcznie 22 000 000 akcji).

Skiad kapitatu akcyjnego na dzien 18.03.2011 r.
(dane w PLN)

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartosé Sposéb Data rejestracji Prawo do
emisja uprzywi- ograniczenia serii/femisji wg pokrycia dywidendy
lejowania praw do akcji wartosci kapitatu (od daty)
nominalnej
seria A zwykte na okaziciela 16 000 000 4 000 000,00 Aport 12 lipca -2002 r 12 lipca 2002 r
seria B zwykte na okaziciela 6 000 000 1500 000,00 Pokryte w 19 pazdziernika 19 pazdziernika
catosci wktadem 2010 . 2010r.
- - pienieznym w
drodze emisji
Ogotem 22 000 000 5 500 000,00
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21. Zysk zatrzymany

Okres zakonczony

31/12/2010

(dane w PLN)
Okres zakonczony
31/12/2009

Stan na poczatek roku obrotowego zyskéw zatrzymanych
Korekta bilansu otwarcia
Przeksztatcony bilans otwarcia
Podziat zysku netto
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Wynik roku do podziatu
Wyptata dywidendy za rok poprzedni
Zaliczkowa wyptata dywidendy za rok biezacy

Zmiana zysku netto wedtug zasad MSSF

47 479 794,28
0,00

47 479 794,28
8 637 558,75
6 274 298,27
1115 894,66

1247 365,82

15 636 435,20
0,00
0,00

0,00

38 842 235,53
0,00
38 842 235,53
0,00
0,00
0,00

0,00

7521 664,09
0,00
0,00

1115 894,66

Stan na koniec roku obrotowego

63 116 229,48

47 479 794,28

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spotce decyzjg jej akcjonariuszy

oraz skutki implementacji MSSF.

Spotka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony zysk Spoiki
przeznaczony do podziatu w nastepnych okresach, badz na pokrycie innych wydatkow.
Zgodnie z zapisami umowy kredytowej z BRE Bank nr 17/018/09/Z/IN z dnia 11 grudnia 2009 roku Spoétka nie
moze bez uprzedniej zgody Banku ustala¢ wysokosci dywidendy, wyptaca¢ dywidendy, zaliczek na poczet
dywidendy ani dokonywac¢ innego podziatu zyskéw (w formie gotéwkowej, w drodze potrgcenia lub w inny

Sposob.

22. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

Stan na poczatek roku obrotowego

Emisja akcji

Koszty emisji akciji

Stan na koniec roku obrotowego

31/12/2010 31/12/2009
0,00 0,00
88 500 000,00 0,00
13139 319,32 0,00
85 360 680,68 0,00

W drodze emisji akcji, w dniu 1 pazdziernika 2010 roku ZUE S.A. pozyskata srodki w wysokosci 88,5 min PLN.
Koszt notowan Praw do Akcji Serii B na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie wyniost 3,1 min PLN
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23. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrodta finansowania

Diugoterminowe
Kredyty bankowe (i)
Pozyczki od (ii):
jednostek powigzanych
pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym (jii)

Kredyty bankowe (i)

Pozyczki od pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (iv)
Rozliczenia prowizji od kredytu (v)

Razem kredyty i pozyczki

(dane w PLN)

Stan na Stan na

31/12/2010 31/12/2009
8 484 594,17 70 310 879,22
1792 714,28 63 144 366,85
5418 672,82 5020 000,00
0,00 413 561,97
1273 207,07 1732 950,40
47 978 985,26 9167 992,17
20 000 000,00 0,00
27 600 402,57 6 691 311,67
413 561,97 391 103,13
1 005 645,72 836 827,37
-1 040 625,00 1 248 750,00

56 463 579,43

79478 871,39
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23.1. Podsumowanie umow kredytowych
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Kwota kredytu/

(dane w PLN)

Bank / Obis Stan na Stan na Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostka P pozyczki wg 31.12.2009 31.12.2010 oprocento splaty P
umowy wania
Kredyty w rachunku biezacym (iii)
BRE BANK  Kredyt 3765 000,00 3263000,00 2510000,00 WIBOR 1M Kwiecien 1. Hipoteka na nieruchomosci KR1P/00264688/9,
S.A. obrotowy +marza 2014 KR1P/0017153, KR1P/00227028/4
nieodnawialny banku 2 weksel in blanco
3. cesja naleznosci z kontraktu
BRE BANK  Kredyt w 1 600 000,00 0 0 WIBOR 3M Listopad 1. Hipoteka na nieruchomosci KR1P/00264688/9,
S.A. rachunku + marza 2011 KR1P/0017153,KR1P/00227028/4do kwoty 300 000,00PLN
biezgcym banku 2. weksel in blanco
Pozostate kredyty i pozyczki (i),(ii)
Deutsche Kredyt 1000 000,00 32142852 178 571,40 WIBOR 3M Luty 2012 1. weksel in blanco
EEX‘k PBC inwestycyjny +g]:r:i3 2. hipoteka zwykta tgczna w kwocie 1 000 000,00 PLN oraz
o kaucyjna do kwoty 500 000,00 PLN w prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci niezabudowanej potozonej w
Jugowicach stanowiagcej dziatki nr 36/2, 36/3, 37/6, 37/7,
37/11, 40/25 — KW nr KR1P/00333015/6 oraz w prawie
wiasnos$ci nieruchomosci niezabudowanej potozonej w
Krakowie stanowigcej dziatke
BRE BANK  Kredyt 67 500 000,00 67 500 000,00 26 704 545,45 WIBOR 1M Grudzien 1. zastaw rejestrowy (w tym zastaw prawa cywilnego do
S.A. inwestycyjny +marza 2015 czasu wpisu zastawu rejestrowego do rejestru) o
terminowy banku najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia, ustanowiony na

wszystkich akcjach Kredytobiorcy, do kwoty 135 000 000,00
PLN, wraz z oswiadczeniem Wspdlnika o poddaniu sie
egzekucji z zastawionych akcji zgodnie z art. 97 Prawa
Bankowego, na warunkach okreslonych w Umowie Zastawu
na Akcjach;

2.hipoteka kaucyjna tagczna o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia ustanowiona przez Kredytobiorce na rzecz
Banku na nieruchomosciach Kredytobiorcy, do kwoty

135 000 000,00 PLN, na warunkach okreslonych w
Oswiadczeniu o Ustanowieniu Hipoteki;
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3. zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia, ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i
praw Kredytobiorcy, do kwoty 135 000 000,00 PLN, na
warunkach okreslonych w Umowie Zastawu na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych i Praw;

4. zastaw rejestrowy (w tym zastaw finansowy do czasu
wpisu zastawu rejestrowego do rejestru) o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia, ustanowiony na
wierzytelnosciach Kredytobiorcy wynikajgcych z wszystkich
umoéw rachunku bankowego, do kwoty 135 000 000,00
PLN, na warunkach okreslonych w Umowie Zastawu na
Rachunkach Bankowych;

5. petnomocnictwo dla Banku do korzystania z wszystkich
rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, na warunkach
okreslonych w Petnomocnictwie wraz z oswiadczeniem
Kredytobiorcy o blokadzie Rachunkéw na rzecz Banku;

6. przelew na zabezpieczenie praw i roszczen
Kredytobiorcy wynikajgcych z uméw ubezpieczenia
dotyczgcych aktywdw Kredytobiorcy, na warunkach
okreslonych w Umowie Przelewu na Zabezpieczenie;

7. podporzadkowanie sptat Kredytobiorcy z tytutu Uméw
Podporzgdkowanych oraz innych ptatnosci Kredytobiorcy
wobec Podporzadkowanych Wierzycieli zobowigzaniom
Kredytobiorcy z tytutu Dokumentow Finansowych, zgodnie z
warunkami okreslonymi w Umowie Podporzadkowania;

BRE BANK  Kredyt 20 000 000,00 0,00 20 000 000,00 WIBOR 1M Czerwiec 1. weksel wiasny in blanco
S.A. obrotowy +marza 2011 2. cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy od MPK
Ziotowy banku S.A. z tytulu Umowy o roboty budowlane nr FR/FU/Rem-
22/10 z dn. 20 stycznia 2010, na podstawie Umowy o Cesje
Naleznosci z Kontraktu nr 07/023/10 z dn. 11 czerwca 2010
wraz z pozniejszymi zmianami.
PARP Pozyczka 1945 300,00 804 665,10 413 561,97 marza Grudzien 1. weksel wiasny in blanco
2011 2. zastaw rejestrowy na maszynach bedacych przedmiotem
inwestycji, tj. pociag sieciowy typu PS-00M oraz platformy
typu PWM15 wraz z zestawem urzgdzen do rozwijania i
zwijania sieci trakcyjnej pod zadanym napieciem
3. cesja praw z polisy ubezpieczenia maszyn bedgcych
przedmiotem inwestycji
Pan Wiestaw Pozyczka 5020 000,00 5 020 000 5418 672,82 WIBOR 1R Grudzien Brak
Nowak podporzgdkow +marza 2015
ana

(iv) Szczegoty dotyczace leasingu przedstawiono w Nocie 29.

(v) Pozycja obejmuje naliczong prowizje od kredytu na zakup PRK S.A., ktéra prezentacyjnie pomniejsza zobowigzanie z tyt. ww. kredytu.
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24. Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Razem

25. Rezerwy

Rezerwa na gwarancije (i)

Razem

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Ujecie rezerw dodatkowych
Redukcje wynikajgce z
ptatnosci/innych zmniejszen
przysztych korzysci ekonomicznych
Redukcje wynikajgce z
przeszacowania lub rozliczenia bez
kosztéw

Odwrdcenie dyskonta i wptywu zmian

stopy dyskonta
Stan na 31 grudnia 2010 roku

(dane w PLN)

Biezace Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
0,00 3253767,79 0,00 0,00
0,00 3253767,79 0,00 0,00

(dane w PLN)

Biezace Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
243 315,72 638 108,98 3403 545,38 2 631 623,62
243 315,72 638 108,98 3403 545,38 2 631 623,62
Gwarancje
3269 732,60
1 487 059,37
446 411,66
667 133,86
-3 614,65
3 646 861,10

(i) Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest corocznie w wysokosci 0,5% do 1% przychodéw ze
sprzedazy, na takim poziomie utrzymujg sie rzeczywiste koszty napraw na przestrzeni lat z niewielkim

odchyleniem.
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26. Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotyczg kontraktéw wycenianych przez Spétke zgodnie z metodg zaawansowania realizacji

umowy o ustuge budowlana.

Wybrane dane bilansowe

(dane w PLN)

Rok obrotowy

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Aktywa 64 650 898,56 3927 033,20
w tym:

- Wycena kontraktéw 64 650 898,56 3841 040,99
- Zaliczki przekazane na kontrakty 0,00 85 992,21
Pasywa 27 834 653,99 0,00
w tym:

- Wycena kontraktéw 249 987,84 0,00
- Rezerwa na koszty kontraktow 27 584 666,15 0,00
Otrzymane zaliczki na kontrakty 725 958,92 5218 740,41

Przychody z tytutu umoéw o budowe
Koszty z tytutu umoéw o budowe

Zysk / (strata) brutto 30 954 216,48 30 493 099,84
27. Kaucje z tytutu umoéw o budowe
(dane w PLN)
Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

thrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 3024 776,03 3382 748,75
miesiecy

thrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 646 758,62 841 419,02
miesiecy

Ogotem k?qu(:} z tytutu umow o budowe zatrzymane 3671 534,65 4224 167,77
przez odbiorcow

thrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 1 899 089,65 2 087 634,95
miesigcy

Zz_atrz_ymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 904 641,16 273 471,53
miesiecy

Ogoétem kaucje z tytutu umoéw o budowe zatrzymane 2803 730,81 2361 106,48

dostawcom

278 250 005,48
247 295 789,00

188 087 042,84
157 593 943,00

Kaucje z tytutu umoéw o budowe o okresie zaptaty powyzej jednego roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane
w bilansie w wartosci biezacej. Ponizsze zestawienie wskazuje skutki dyskontowania ujete w bilansach oraz
rachunkach zyskow i strat Spétki na poszczegodlne okresy. Podane kwoty dyskonta obnizajg odpowiednio wartosé
nominalng naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji. Ponadto w bilansie rozpoznany jest podatek odroczony od
podanych kwot wyliczony wedtug obowigzujgcej w Polsce stawki podatkowej 19% oraz od efektu zmiany wartosci
dyskonta w rachunku zyskow i strat.
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Dyskonto ujete w rachunku zyskéw i strat:

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Dyskonto kaucji dlugoterminow.ych’z tytutu uméw o 439 689,78 621 177,10
budowe zatrzymane przez odbiorcow

Dyskonto kaucji dlugoterminowych z tytutu umoéw o 274 307,85 410 183,83
budowe zatrzymanych dostawcom

Korekta przychodéw finansowych 181 487,32 1538 435,03
Korekta kosztéw finansowych 135 875,98 405 751,02
Podatek odroczony rozpoznany od powyzszych korekt - 8 666,15 -215 209,96
Wplyw netto na rachunek zyskoéw i strat 36 945,19 917 474,05

Struktura wiekowa przeterminowanych kaucji z tytulu umoéw o budowe (wartosci nominalne przed
dyskontowaniem)

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg kaucji z tytutu uméw o budowe, kitdre sg przeterminowane na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci:
(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Kaucje z tytulu uméw o budowe przeterminowane,

niesplacone w okresie:

— do 1 miesigca 0,00 0,00
— powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 603,40 5 190,00
— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 501,01 0,00
— powyzej 6 miesiecy do 1 roku 23 246,86 398 740,61
— powyzej 1 roku 18 170,78 0
Ogotem kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane 60 522,05 403 930,61

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2009, 31 grudnia 2010 zastosowane do dyskontowania kaucji
gwarancyjnych wynosity 5% na kazdy dzien bilansowy.
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28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

(dane w PLN)

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb

prawnych

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowigzania z tytutu kontraktow
Inne zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
85 990 750,90 8 591 132,37
1215 307,66 2976 213,34
27 584 666,15 307 500,00
249 987,84 5218 740,41
8 423,08 0,00

115 049 135,63

17 093 586,12

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogétem na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosity 115 min PLN (17 min PLN

za rok 2009).

29. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

29.1. Ogolne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczgce urzgdzen produkcyjnych zawarto na okres od trzech do pieciu lat. Na
zakonczenie umowy Spétka ma mozliwo$¢ wykupienia urzgdzen po wartosci wykupu. Zobowigzania Spotki
w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach majgtku

objetych leasingiem.

29.2. Zobowiazania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minus przyszte obcigzenia finansowe
Warto$c¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym jako:

Kredyty biezgce (Nota nr 23)

Kredyty dlugoterminowe (Nota nr 23)

Minimalne optaty leasingowe

(dane w PLN)

Wartos¢ biezagca minimalnych
optat leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
119552551 114345257 1 005 645,72 836 827,37
1411800,65 1922 358,88 1273 207,07 1732 950,40

0 0 0 0

(328 473,37) (496 033,68) nie dotyczy nie dotyczy
2278852,79 2569 777,77 2 278 852,79 2569 777,77
1 005 645,72 836 827,37
1273 207,07 1732 950,40
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30. Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Odprawy emerytalno—rentowe wyptacane sg pracownikom w przypadku odejscia na rente lub emeryture. Nalezna
kwota odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru odprawy z dnia nabycia uprawnienia do wyptaty

i odpowiedniego wspotczynnika, rosngcego wraz ze stazem pracy danego pracownika.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych:

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Odprawy emerytalno — rentowe, w tym: 104 720,31 99 586,00
— warto$¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 104 720,31 99 586,00
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy 0,00 0,00
— koszty przesztego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pracownikow 0,00 11 413,08
Pozostate swiadczenia pracownicze 1 365 749,48 2 130 043,66
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 1085 049,48 1190 043,66
— rezerwa na premie 280 700,00 940 000,00
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i

podobnych ogétem 1470 469,79 2241 042,74
w tym:

— cze$c¢ diugoterminowa 104 720,31 97 154,00
— czesc¢ krotkoterminowa 1 365 749,48 2 143 888,74

Gtéwne zalozenia aktuarialne przyjete do wyliczenia zobowiagzan z tytutu odpraw emerytalno-

rentowych:
Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Stopa dyskonta 5% 5%
Przewidywana inflacja 3% 3%
Przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 3% 3%
Odprawy emerytalno-rentowe (dane w PLN)
Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 99 586,00 67 254,00
Koszty odsetek 4 979,00 3 363,00
Koszty biezgcego zatrudnienia 16 153,00 18 570,00
Koszty przesztego zatrudnienia 0,00 0,00
Wyptacone swiadczenia -19 130,69 -7 152,00
(Zyski) / straty aktuarialne 3133,00 17 551,00
Wartos¢ biezagca zobowigzania na koniec okresu 104 720,31 99 586,00

Obcigzenia rachunku wynikéw z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujaco:
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(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Koszty biezgcego zatrudnienia 16 153,00 18 570,00
Koszty odsetek 4 979,00 3 363,00
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie 3 133,00 17 551,00
Koszty przesziego zatrudnienia 0,00 0,00
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 24 265,00 39 484,00

31. Zarzadzanie kapitalem

Spotka dokonuje przegladu struktury kapitatowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych kontraktow.
W ramach przegladu analizowane sg srodki wtasne potrzebne na realizacje dziatalnosci biezgcej, harmonogram
finansowania kontraktu, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezgce zobowigzania podatkowe
Zadluzenie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadluzenie netto

Kapitat wkasny

Stosunek zadluzenia netto do kapitatlu wiasnego

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka naleza:

(dane w PLN)

Stan na Stan na

31/12/2010 31/12/2009
56 463 579,43 79 478 871,39
2803 730,81 2 361 106,48
1470 469,79 2241042,74

115 049 135,63
0,00

17 093 586,12
0,00

175 786 915,66

101 174 606,73

32204 201,71

22 158 851,36

143 582 713,95

79 015 755,37

153 976 910,16

51479 794,28

93,2%

153,5%

e kredyty bankowe, pozyczki, leasing finansowy, ktérych celem jest pozyskanie $rodkéw finansowych na

dziatalnos¢ Spotki,

e naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania, a takze $rodki
pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg w toku biezgcej dziatalnosci Spotki,

e instrumenty pochodne, do ktérych nalezg m.in. walutowe kontrakty terminowe typu forward, ktérych celem jest

zarzgdzanie ryzykiem walutowym.

Spodtka w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe,

50



ZUE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku

ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje i
ustala zasady zarzagdzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

32.1.Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétka dokonuje rozliczen w walutach obcych (przede wszystkim
w euro). Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sige gtéwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu umow z kontrahentami w sposéb przenoszacy na nich ten rodzaj ryzyka.
W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym poprzez
wykorzystanie walutowych kontraktow terminowych.

Spoétka zawarta umowy leasingu finansowego w jenach japonskich. Ryzyko walutowe dotyczgce tych transakcji na
moment ich zawarcia byto akceptowalne dla Zarzadu, dlatego nie zawierano transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$é na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwo$ci na zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian wartosci
oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spdtki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany kurséw walut, ktére sg
srealnie mozliwe”, oszacowane zostaly na poziomie —-5% / +5% dla kursu EUR/PLN oraz -7%/ +7% dla kursu
JPY/PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego danego okresu na racjonalnie mozliwe zmiany
kursow walut przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikow (wptyw na wynik roku oraz aktywa netto jest
identyczny).

Wartos¢ Wrazliwo$¢ na zmiany na dzien
Waluta  nominalna 31 grudnia 2010 roku
na dzien Deprecjacja Aprecjacja
bilansowy ztotéwki pozostatych walut
-5%
+5% (EUR/PLN) (EUR/PLN)
7%
+7% (JPY/PLN) (JPY/PLN)
Srodki pieniezne EUR 18 418,72 920,94 -920,94
Naleznosci EUR 66 349,00 3317,45 -3317,45
Zobowigzania leasingowe JPY 107 094,46 -7 496,61 7 496,61
Zobowigzania handlowe i pozostate EUR 36 894,15 -1 844,71 1844,71
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa
netto -5102,93 5 102,93
Podatek odroczony 969,56 -969,56
Razem -4 133,38 4133,38

32.2. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spoétke z kredytdw bankowych,
pozyczek i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i
narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych.

Ryzyko stép procentowych — wrazliwo$¢ na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych, na podstawie historycznych zmian
wartosci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spotki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany stép
procentowych, ktére sg ,racjonalnie mozliwe” oszacowane zostaty na dzien 31 grudnia 2010 roku na poziomie —1 /
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+1 punktow procentowych. Jednoczesnie zatozono réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych na
potrzeby kalkulacji wrazliwo$ci na zmiany stép procentowych.

Ponizej podano wpltyw na wynik finansowy danego okresu i aktywa netto wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku.

Wartosé na Wrazliwos¢é na zmiany na dzien
dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku

+100 pb (PLN)  -100 pb (PLN)

Dtugoterminowe kaucje z tytutu uméw o budowe

(dyskonto):

— ujete w aktywach (wartos¢ biezaca) 3024 776,03 -80 900,82 83 157,33
— ujete w zobowigzaniach (wartos¢ biezgca) 1 899 089,65 49 957,84 -51 515,77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

(wartos¢ nominalna / oprocentowanie) 31977 990,65 319 779,91 -319 779,91
Pozyczki udzielone (warto$¢ nominalna /

oprocentowanie) 650 000,00 6 500,00 -6 500,00
Kredyty bankowe i pozyczki (wartos¢ nominalna /

oprocentowanie) 54 184 726,64 -541 847,27 541 847,27
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

(wartos¢ biezgca / oprocentowanie) 2278 852,79 -22 788,53 22 788,53
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa

netto -269 298,87 269 997,45
Podatek odroczony 51 166,78 -51 299,52
Razem -218 132,08 218 697,94

W kalkulacji wrazliwosci na zmiany stop procentowych pominiete zostaty srodki pieniezne w kasie i inne srodki
pieniezne.

32.3.Ryzyko cenowe

Spodtka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatdw
budowlanych, takich jak: stal, beton, miedz, a takze materiatéw ropopochodnych, takich jak: benzyna, olej
napedowy. Biorgc pod uwage dostepne dane rynkowe, na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spdtki ryzyko cenowe
ocenia sie jako umiarkowane.

W wyniku zmian cen materiatdw oraz kosztdéw pracy moga ulec zmianie ceny ustug swiadczonych na rzecz Spofki
przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres realizacji
kontraktu (najczesciej od 6 do 36 miesiecy), z kolei umowy z podwykonawcami mogg by¢ zawierane w terminach
pozniejszych, w miare postepu poszczegodlnych prac.

32.4.Ryzyko kredytowe

Spoétka wspétpracuje, zarbwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi o
wysokiej wiarygodnosci dgzac do ograniczania koncentracji ryzyka kredytowego.

Aktywami finansowymi Spdéitki, kidre sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe, sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (z wytgczeniem naleznosci od zamawiajgcych (inwestoréw) w ramach inwestycji realizowanych zgodnie z
ustawg o zamdwieniach publicznych). W Spéice funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego
zwigzanego ze kontraktami o wartosci powyzej 10 min PLN, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod kgtem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnos$ci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest
uzaleznione co najmniej od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto,
dazy sie, aby w umowach z inwestorami zawierane byly klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji
robot, jezeli wystepuje opdznienie w regulowaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie
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réwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkéw pienieznych od
inwestora.

W Spotce nie istnieje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe jest ograniczone z uwagi na
fakt, ze klientami Spotki sg jednostki sektora publicznego lub jednostki posiadajgce zapewnione zrédia
finansowania ze $rodkéw publicznych.

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani kilku kontrahentéw o
podobnych cechach. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami
Spotki sg banki o wysokiej wiarygodnosci.

32.5.Ryzyko utraty ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Spdtka utrzymuje odpowiednig ilos¢ $srodkdw pienieznych oraz
zbywalnych papieréw wartosciowych, a takze zawiera umowy o linie kredytowe, ktére stuzg jako dodatkowe
zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupéw inwestycyjnych Spétka wykorzystuje srodki wiasne, kredyty
lub dlugoterminowe umowy leasingu finansowego zapewniajgc odpowiednig trwato$¢ struktury finansowania dla
tego rodzaju aktywow.

Zarzgdzanie ptynnoscig wspomagane jest obowigzujgcym systemem raportowania prognoz ptynnosci.

Struktura zapadalnosci zobowigzan finansowych przedstawiona zostata w Nocie 33 Instrumenty Finansowe.
Obecna dobra sytuacja finansowa Spétki w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci Spotki.
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33. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Stan na 31 grudnia 2010 r.

(dane w PLN)

Aktywa Aktywa Pozyczki i Zobowigzania Zobowigzania Ogoétem
finansowe finansowe naleznosci finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w wyceniane w wyceniane wg
sprzedazy wartosci wartosci zamortyzowane
godziwej przez godziwej przez go kosztu
Klasy instrumentéw finansowych RZiS RZiS
Kaucje z tytutu uméw o budowe 3671534,65 2 803 730,81 6 475 265,46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 187 333 640,94 187 333 640,94
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o
budowe 0,00
Pochodne instrumenty finansowe i pozostate
zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32204 201,71 32204 201,71
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta
finansowania 658 656,52 56 463 579,43 57 122 235,95
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 115 049 135,63 115049 135,63
wtym: kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow
o budowe 725 958,92 725 958,92
Ogotem 0,00 32204 201,71 191663 832,11 0,00 174316 445,87 398 184 479,69

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich

pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
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33.1. Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskoéw i strat oraz wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu

Struktura wiekowa
— ponizej 1 roku
—od 1do 3 lat

—od 3do5lat

— powyzej 5 lat

Ogotem

33.2. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

(dane PLN)

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
163 932 762,05 3427 819,94
4757 015,82 0,00
5481 824,21 0,00
144 843,79 0,00
174 316 445,87 3427 819,94

Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

e wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen

gietdowych;

e warto$¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu
o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z dajgcych sie zaobserwowac
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow;

e warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu

odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania

nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.

33.3.Instrumenty pochodne

instrumentu dla instrumentéw

Walutowe kontrakty terminowe forward wycenia sie na podstawie rynkowych notowan forwardéw walutowych
i krzywej dochodowosci okreslonej na podstawie rynkowych stép procentowych dla kontraktéw o takich samych

terminach wymagalnosci.

Swapy stdép procentowych wycenia sie na podstawie wartosci biezgcej przyszitych przeptywow pienieznych
oszacowanych i zdyskontowanych na podstawie krzywej dochodowosci okreslonej przy uzyciu odpowiednich

rynkowych stép procentowych.

W 2010 roku spotka nie zawierata transakcji na instrumentach pochodnych.

Aktywa finansowe
z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych

(dane PLN)

Zobowigzania finansowe
z tytutlu wyceny
instrumentéw pochodnych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Walutowe kontrakty terminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Opcje walutowe 0,00 42,24 0,00 3253 810,03
CIRS 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 0,00 42,24 0,00 3253 810,03
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi
34.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomigdzy stronami powigzanymi:
(dane w PLN)

Naleznosci Zobowigzania

Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009 Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009
BIUP 390,41 81 967,21 1 047,22 0,00
W. Nowak 0,00 0,00 1 500 000,00 0,00
PRK 6 638 024,91 0,00 6 371 498,27
Ogotem 6 638 415,32 81 967,21 7 872 545,49 0,00

Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu

Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009 Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009
PRK 9 439 626,12 0,00 16 324 454,88 0,00
BIUP 10 899,34 0,00 256 950,30 233 000,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 56 274,00 148 141,16
Ogotem 9 450 525,46 0,00 16 637 679,18 381 141,16

Pozyczki udzielone Przychody/koszty finansowe

Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009 Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009
BIUP 650 000,00 0,00 8 656,52 0,00
Ogotem 650 000,00 0,00 8 656,52 0,00

Pozyczki otrzymane Przychody/koszty finansowe

Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009 Stan na 31/12/2010  Stan na 31/12/2009
Wiestaw Nowak 5 020 000,00 5 020 000,00 398 672,82 0,00
Ogotem 5 020 000,00 5020 000,00 398 672,82 0,00

Otrzymana pozyczka od Pana Wiestawa Nowaka jest zwigzane z zawarciem Umowy Podporzadkowania
pomiedzy: BRE Bankiem S.A., ZUE S.A. oraz Panem Wiestawem Nowakiem dotyczacej podporzgdkowania
zobowigzan Kredytobiorcy wynikajgcych z Umowy Kredytu nr 17/018/09/Z/IN na zakup akcji spotki PRK Krakow
S.A.. Natomiast zobowigzanie w kwocie 1.500 tys. PLN powstato w wyniku podpisania umowy sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Jugowickiej 10 w Krakowie (akt notarialny z dnia 19.09.2010 rep. A nr 2162/2010).
Zaptata za nieruchomos$¢ byta roziozona na 3 czesci. Catkowita sptata zobowigzania przypada na dzien 31
marca 2011 roku.

Spotka ZUE S.A. udzielita pozyczki dla Biura Inzynieryjnych Ustug Projektowych sp. z 0.0. w wysokosci 650 tys.
PLN z terminem sptaty do 31.03.2011r. Oprocentowanie pozyczki w stosunku rocznym wynosi 3,5% powigkszone
o WIBR 3M.

W okresie sprawozdawczym za rok 2010 ZUE S.A. dokonata nastepujgcych transakcji sprzedazowych:
e Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
o ustugi budowlano — montazowe - 8 167 tys. zt
o materiaty - 1092 tys. zt
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o pozostate - 181 tys. zt
e  Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0.
o pozostate - 11 tys. zt

Jednostki powigzane dokonaty na rzecz ZUE S.A. sprzedazy w nastepujacych wysokosciach:
e Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

o  ustugi budowlano — montazowe - 15 647 tys. zt

o materiaty - 375 tys. zt

o pozostate - 303 tys. zt
e  Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0.

o  ustugi projektowe - 246 tys. zt

o pozostate - 11 tys. zt

Transakcje w zakresie pozostatych przychodéw/ kosztéw z jednostkami powigzanymi dotyczyly ustug Bazy
sprzetowej w zakresie napraw, diagnostyki, wynajmu sprzetu a takze z tytutu optat za czynsze wynajmowanych
pomieszczen biurowych oraz optaty za ustugi telefoniczne.

Spotka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach cennikowych. Zakupéw dokonywano po cenach
rynkowych z upustem zaleznym od wielko$ci zamdwienia i powigzania migedzy stronami.

Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

35. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzgdu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym

przedstawiaty sie nastepujgco:
(dane w PLN)

Okres Wynagrodzenie Okres Wynagrodzenie
Zarzad
Wiestaw Nowak 01.2010-12.2010 616 351,50 01.2009-12.2009 375 542,35
Marcin Wisniewski  01.2010-12.2010 264 352,80 01.2009-12.2009 118 354,50
Maciej Nowak 01.2010-12.2010 216 235,91 01.2009-12.2009 135 371,54
Prokurenci
Barbara Nowak 01.2010-12.2010 260 444,31 01.2009-12.2009 174 908,89
Rada Nadzorcza
Beata Jaglarz 01.2010-12.2010 94 184,41 01.2009-12.2009 71 215,45
Bogustaw Lipinski ~ 01.2010-12.2010 94 575,91 01.2009-12.2009 89 049,52
Magdalena Lis 01.2010-12.2010 30 693,08 01.2009-12.2009 30 141,69
Mariusz Szubra 04.2010-12.2010 0,00 01.2009-12.2009 0,00
Piotr Korzeniowski  04.2010-12.2010 0,00 01.2009-12.2009 0,00
Razem 1576 837,92 994 583,94

Zarok 2009 i 2010 podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidendy.

Wynagrodzenia czionkdw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Prezes Zarzgdu bedacy
jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem Spotki, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegdlne osoby
oraz od trendéw rynkowych.

W latach 2009-2010 Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzen z tytutu petnienia swojej funkcji.
W dniu 25 stycznia 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE S.A. podjeto uchwate o
wyptacie wynagrodzenia wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej za kazdy rozpoczety miesigc petnienia funkcji, w
kwocie brutto 500,00 PLN miesiecznie, poczgwszy od stycznia 2011 roku.
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36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego, z
uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do
pozyciji bilansowych:

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 152 270,66 187 484,24
Lokaty do 3 miesiecy 32 051 931,05 21971 367,12
RAZEM 32204 201,71 22 158 851,36

37. Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania

W 2010 roku transakcje niepieniezne dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktoére nie zostaty
wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych obejmowaty wytgcznie nabycie rzeczowych aktywéw trwatych o
wartosci 880 tys. PLN w formie leasingu finansowego. Podobnie w 2009 roku transakcje niepieniezne
obejmowaly wylgcznie nabycie rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 2 529 tys. PLN w formie leasingu
finansowego.

38. Umowy leasingu operacyjnego

38.1. Spétka jako leasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci niezabudowanej potozonej
w Krakowie Podgérzu — Jugowice obreb 45 stanowigcej dziatki nr 36/2, 36/3, 37/6, 37/7, 37/11, 40/25 — KW nr
KR1P/00333015/6 oraz na zabudowanej nieruchomosci potozonej w Krakowie Podgérzu — Jugowice obreb 45
dziatki nr 30/1, 30/2, KR1P/00227028/4.

38.2. Warunki leasingu

Nieruchomosci nabyte aktem notarialnym Repertorium A nr 5576/99 w dniu 10.12.1999 roku sg zwolnione z optat
za uzytkowanie wieczyste do 31.12.2037 roku. Prawo uzytkowania wieczystego do 2095 roku.

Dla nieruchomos$ci zakupionych aktem notarialnym Repertorium A nr 1055/2005 w dniu 21.02.2005 zostata
ustalona roczna opfata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 37 136,16 PLN. Prawo uzytkowania wieczystego
do 2089 roku.

38.3. Platnosci ujete w kosztach

(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Minimalne optaty za prawo wieczystego uzytkowania gruntu 37136,16 37136,16
Razem 37 136,16 37 136,16

38.4. Zobowigzania z tytutu opfat za wieczyste uzytkowanie gruntu

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009

Do roku 37136,16 37 136,16
Od 1 roku do 5 lat 148 544,64 148 544,64
Ponad 5 lat 3151 352,16 3 188 488,32

Razem 3337 032,96 3374 169,12
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39. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

39.1. Zobowigzania warunkowe

(dane w PLN)

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
gwarancje 172 432 642,99 89 800 398,49
poreczenia 141 302,81 141 302,81
weksle 43 267 150,58 130 128 208,57
hipoteki 141 103 921,50 141 163 821,00
zastawy 24 193 261,87 18 920 736,27
postepowanie sgdowe 0,00 4213,88
Razem 381 138 279,75 380 158 681,01

Zobowigzania warunkowe z tytutu porgczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim
gwarancje wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spotki na
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki, gtéwnie z tytutu uméw budowlanych. Towarzystwom
ubezpieczeniowym i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami, a takze zastawem to gtéwnie umowy
kredytowe i umowy leasingowe. Ponadto jako dodatkowe zabezpieczenie dla gwarancji stosowane sg weksle.

39.2. Aktywa warunkowe

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2010 Stan na 31/12/2009
gwarancje 16 680 157,50 1515 169,75
weksle 111 339,81 111 339,81
aktywa warunkowe 16 791 497,31 1626 509,56

Aktywa warunkowe stanowg dla Spotki zabezpieczenie umow budowlanych jakie Spotka zawarta
z podwykonawcami.

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25 stycznia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE S.A., ktére
przyznato wynagrodzenie cztonkom rady nadzorczej w wysokosci 500 zt (brutto) za kazdy rozpoczety
miesigc petnienia funkcji, poczawszy od stycznia 2011 roku.

W dniu 26 stycznia 2011 roku, ZUE S.A. zawarto umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym Sp.
z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na wykonanie rob6t budowlanych w ramach zadania inwestycyjnego
LZintegrowany System Transportu Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap | — Zad. 1.5.2 Stacja
,Milenijna” wraz z budowg systemu zasilania”. Warto$¢ brutto kontraktu: 5 956 650,00 PLN. Termin realizacji
kontraktu: 30 lipca 2011 roku.

W dniu 26 stycznia 2011 roku, pomiedzy ZUE S.A. a Gming Wroctaw zostata zawarta umowa na montaz
trakcji tramwajowej w ramach zadania ,Zintegrowany System Transportu Szynowego w Aglomeracji i we

Wroctawiu — Etap . 02063 Budowa pofgczenia tramwajowego skrzyzowania ulic Legnicka — Na ostatnim
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groszu ze stadionem Euro przez osiedle Kozanéw w zakresie Budowa (montaz) trakcji tramwajowej dla
obszarow I, 11, I, IVa, IVb”, Wartos¢ brutto kontraktu: 3 857 713,20 PLN.

e W dniu 1 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ZUE S.A. a Miejskim Przedsiebiorstwem
Komunikacyjnym Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu na zadanie: ,Zintegrowany System Transportu
Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap | — Zad. 1.5.3 Stacja zasilania stacji prostownikowej SN
oraz zasilania trakcji tramwajowej nn.” Warto$¢ brutto kontraktu: 4 047 960,00 PLN. Termin realizaciji
kontraktu: 30 sierpnia 2011 roku.

e W dniu 11 lutego 2011 roku, Konsorcjum w sktadzie: Bilfinger Berger Budownictwo S.A. z siedzibg w
Warszawie (Lider Konsorcjum), ZUE S.A z siedzibg w Krakowie (Partner Konsorcjum), Przedsigbiorstwo
Budowy Kopalh PeBeKa S.A. z siedzibg w Lubinie (Partner Konsorcjum); zostato poinformowane przez
Zamawiajgcego, Infrastrukture EURO Poznan 2012 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu o wyborze oferty
Konsorcjum jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na wykonanie robét budowlanych w ramach
zadania: ,Budowa frasy tramwajowej os. Lecha — Franowo” w Poznaniu. Warto$¢ brutto zlozonej przez
Konsorcjum oferty: 224 983 160,38 PLN. Oferta jest na etapie uprawomocnienia.

e W dniu 15 lutego 2011 roku, Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (podmiot zalezny od
ZUE S.A.) zawarto umowe z Przedsiebiorstwem Komunikacji Miejskiej z siedzibg w Tychach, na wykonanie
robot budowlanych w ramach zadania pn.: ,Szybka kolej Regionalna Tychy — Dgbrowa Gornicza Etap |
Tychy Miasto - Katowice”. Warto$¢ brutto kontraktu: 33 871 487,08 PLN. Termin realizacji kontraktu: 31 maja
2012 roku.

e W dniu 4 marca 2011 roku Emitent podpisat umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe z siedzibg w Warszawie
na opracowanie dokumentacji projektowej i wykonanie na jej podstawie robé6t budowlanych polegajgcych na
modernizacji sieci trakcyjnej na szlaku Olszamowice — Wioszczowa Pin., w torze nr 1 i 2 linii kolejowej nr 4
(CMK) Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie, realizowanych w ramach zadania: ,Modernizacja linii kolejowej nr
4 Centralna Magistrala Kolejowa”. Warto$¢ brutto umowy: 39 790 860,39 PLN. Termin realizacji: 10 grudnia
2011 roku.

e W dniu 11 marca 2011 roku konsorcjum w skfadzie: ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie (Lider Konsorcjum) oraz
Przedsiebiorstwo TOR-KAR-SSON Zbigniew Kargul z siedzibg Warszawie (Partner Konsorcjum), podpisato
umowe na wykonanie remontu i przebudowy torowiska tramwajowego w ul. Nowowiejskiej w Warszawie (na
odcinku od pl. Zbawiciela do pl. Politechniki) wraz z usunieciem wszelkich kolizji drogowo-sieciowych.
Wartos¢ brutto kontraktu: 13 187 150,17 PLN. Termin realizacji kontraktu: 31 lipca 2011 roku.

41. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 18 marca 2011 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU ZUE S.A. O ZGODNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z
OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI.

Zarzad ZUE S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki ZUE S.A, obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci ZUE S.A. za rok
2010 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 18 marca 2011 roku
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Niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtki ZUE S.A. obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE)

Sprawozdanie sporzadzita:

Barbara Stepak — Gtéwna Ksiegowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Krakoéw, dnia 18 marca 2011 roku
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