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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZUE Spoétka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki ZUE Spoétka Akcyjna

z siedzibg Krakowie, ulica Jugowicka 6a, na ktére sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowg, jak tez wynik
finansowy Spéiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Poczawszy od 2010 roku na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci Spéika sporzadza sprawozdania
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spoiki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartoSciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

.............. e

Marek Tur¢zynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

Artur Maziarka

- \ [ Jp Z0.0
iceprezes Zatzadu . 00-854 Warszawa
Biegly rewidelt CZ}‘OE‘ k 7 rzady ke 5i1-08-11, fax 0-22 511-08-13
Biegly rewident NIP 527-020-07-86, Regon 010076870

arewid. 90114

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ZUE SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2010

L. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spoika dziata pod firmg ZUE Spotka Akcyjna Siedziba Spélki jest Krakéw, ul. Jugowicka 6a.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spéiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
20 maja 2002 roku przed notariuszem mgr Ewa Holocher w Krakowie (Repertorium
A Nr 9592/2002).

Spélka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Krakowie w dziale B pod
numerem 8990/05/381, na podstawie postanowienia z dnia 30 pazdziernika 2002 roku. Aktualnie
Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie
XI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000135388.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 679-27-40-329 nadany przez Urzad
Skarbowy w Krakowie w dniu 5 listopada 2002 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 4 listopada 2002 roku REGON o numerze: 365578200.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spoiki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja wyrobéw budowlanych z betonu,

— produkcja zaprawy murarskiej,

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

— produkcja  pozostalych  gotowych  wyrobéw  metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— produkcja elementéw elektronicznych,

— produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

— produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

— produkcja sprzetu instalacyjnego,

— produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

— produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

— naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu transportowego,

— naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu i wyposazenia,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— demontaz wyrobow zuzytych,

— realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
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— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

— roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemne;,

— roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli,

— roboty zwigzane z budowg rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych,

— roboty zwigzane z budowy linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

~ roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,

— roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

— rozbioérka i burzenie obiektéw budowlanych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

— wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

— pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa odpad6w i ztomu,

— transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski,

— pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,

— transport drogowy towarow,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

— dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy,

~ kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— dzialalno$¢ w zakresie architektury,

— dzialalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

~ dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Spoika prowadzila dzialalno$¢ gléwnie w zakresie wykonywanie robét
ogdlnobudowlanych, w zakresie:

— konserwacji infrastruktury miejskie;j,

— budowy i remontéw infrastruktury miejskiej,

— budowy i remontéw infrastruktury kolejowej,

— projektowania, budowy, modernizacji i remontéw w zakresie robdt energetycznych.

Kapitat zakladowy Spoétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 5.500.000,00 zi
i dzielit si¢ na 22.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 25 stycznia 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wisrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

—  Wiestaw Nowak — 72,73 % akcji,

—  Pozostali — 27,27% akcji.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

- wdniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale
akcji poprzez obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej akcji Spétki ze 100,00 zt do
0,25 zt w ten sposéb, Ze jedna akcja o warto$ci nominalnej 100,00 zt zostaje podzielona na
400 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt. Jednocze$nie zniesiono uprzywilejowanie akcji co do
glosu oraz pierwszenistwa w prawie podzialu majatku likwidowanego Spétki przed innymi
akcjami,

— W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki o wartosé 1 500 000 zt w drodze emisji akeji
zwyklych na okaziciela serii B w ilosci 6.000.000 sztuk po cenie nominalnej 0,25 zt kazda,

—  wdniu 1 pazdziernika 2010 roku, zgodnie z Uchwalg Zarzagdu GPW nr 955 z dnia 29 wrzesnia

2010 roku, rozpoczegto notowanie praw do akcji ZUE S.A. na rynku podstawowym Gieldy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zgodnie z Uchwala Zarzadu GPW nr 1117 z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, od dnia
3 listopada 2010 roku na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., notowanych jest 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, co daje
27,27% w kapitale akcyjnym Spoiki.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.
Kapital wlasny Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 153.976.910,16 zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kaiendarzowy.

Spoéika posiada nastepujace podmioty powigzane:

—  Biuro Inzynieryjnych Uslug Projektowych Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 34%,
—  Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. — od 6 stycznia 2010 roku
podmiot zalezny w 85%.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

— Wiestaw Nowak —  Prezes Zarzadu,
— Marcin Wisniewski —  Wiceprezes Zarzadu,
— Maciej Nowak —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 7
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia
2010 roku jednostkowych sprawozdan Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSSF”. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 po raz ostatni zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2009
zostalo przeksztalcone zgodnie z ww. regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2010. Skutki przeksztalcenia na MSSF,
w tym wplyw na kapitaly wilasne na dzien 1 stycznia 2009 roku oraz 31 grudnia 2009 roku oraz
na wynik za rok 2009, zostaly opisane w nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Spotki w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 7.521.664,09 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 18 marca 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylo si¢ w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2009:

—  przeznaczone na kapital zapasowy - 6.274.298,27 i,
-~  pokrycie straty z lat ubieglych —1.247.365,82 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 6 maja 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 28 maja 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1609 w dniu 7 wrzesnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
10 grudnia 2010 roku, zawartej pomi¢dzy ZUE Spétka Akcyjna a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spotki w dniach od 13 grudnia do 17 grudnia 2010 roku, od
dnia 7 lutego do 18 marca 2011 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 23 kwietnia
2010 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 16 pkt. 2 lit g statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczyniski potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetiajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki ZUE Spétka
Akcyjna.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rdwniez udzielono wyczerpujgcych informacji
i wyjasnief, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 18 marca 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9
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IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe
za rok 2010 po raz pierwszy zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF, w zwigzku z tym
przeksztatceniu ulegly takze dane poréwnywalne za 2009 rok. Dane za lata wczesniejsze niz rok
2009 nie podlegaty przeksztalceniu, stad nie zostaly ujete w ponizszej analizie.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zi) 2010 200
Przychody ze sprzedazy 294 108 199 879
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 269 663 183 287
Pozostale przychody operacyjne 650 449
Pozostale koszty operacyjne 817 266
Przychody finansowe 1836 2169
Koszty finansowe 6 947 8058
Podatek dochodowy 3530 2249
Zysk (strata) netto 15 636 8637
Calkowity dochdd ogétem 15 636 8 637
Wskazniki rentownosci 2010 2009
— rentownos¢ sprzedazy 11% 13%
— rentownos¢ sprzedazy netto 5% 4%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 11% 20%
Wskazniki efe nosci

— wskaznik rotacji majatku 0.8 1.2
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 127 59
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 89 64
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 3 6
Plynnosé¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 55.7% 68.3%
— stopiefi pokrycia majatku kapitatem wiasnym 44% 32%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 60 456 18192
— wskaznik ptynnosci 14 1.6
— wskaZnik podwyzszonej ptynnosci 1.3 1.5

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych
tendencji:

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

— wazrost wskaznika rotacji naleznosci oraz wskaZnika rotacji zobowigzan przy nieznacznym
spadku wskaznika rotacji zapaséw i majatku,

—  spadek wskaznika stopnia zadluzenia,

—  wazrost poziomu kapitatu obrotowego.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOL.OWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywOw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2010 roku uchwaly Zarzadu
z dnia 26 kwietnia 2010 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposéb pozwalajagcy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci
Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Microsoft Dynamics AX,
w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzefi gospodarczych.

System Microsoft Dynamics AX posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego speinia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu. Z uwagi na fakt,
ze za 2010 rok sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z MSSF,
dane za 2009 rok zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztalcone do
poréwnywalnosci zgodnie z wymogami MSSF. Réznice wynikajace z implementacji MSSF
zostaly prawidtowo ujete w ksiegach i ujawnione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksigegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 347.540.096,50 z1,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 15.636.435,20 zt oraz calkowity dochdd ogétem
w kwocie 15.636.435,20 zt,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 102.497.115,88 zt,

— sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
10.045.350,35 z,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale
Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spéice skladaja sig:

—  $rodki trwate w kwocie 23.568.751,12 z,
—  srodki trwale w budowie w kwocie 118.800,00 z1.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 5.100,00 zi,
—  Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 78.295.219,00 zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycije
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajagcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.
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Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwigksze wartosci wéréd zobowigzan Spéltki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 7.211.387,10 zi,
—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 46.973.339,54 zi,
—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 118.800,00 zt.

Specyfikacj¢ zaciggnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczefi ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Kapitaly

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwal¢ o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2010 roku jednostkowych
sprawozdan Spéiki zgodnie z MSSF.

Zgodnie z MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo przeksztalcone zgodnie
z ww. regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2010. Skutki przeksztalcenia na MSSF, w tym wplyw
na kapitaly wlasne na dzien 1 stycznia 2009 roku i 31 grudnia 2009 roku oraz na wynik za rok
2009, zostaly opisane w dodatkowych informacjach objasniajacych. Skumulowany wplyw
wynikajacy z przeksztalcenia na MSSF zostat w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 ujety jako
nierozliczone zyski/straty z lat ubiegtych w kwocie 451.514,72 zi.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spétki

Spétka potwierdzita zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne
o$wiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
ar ewid. 90114

(Zarzadu
fewident
S,

Warszawa, 18 marca 2011 roku

00-854 Warszawa
0-22511-08-13
5, Regon 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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