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Stosowane skréty | gznaczenia:

ZUE, Spotka

PRK

BIUP

RTI

RTt Germany

BPK Paznan

BPK Gdansk

Grupa ZUE, Grupa,

Grupa Kapitalowa

PLN
EUR

ksh

ZUE 8SA. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w  Krakowie, X! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, kapital zaktadowy

" 5500 000 PLN, wplacony w caiosci.

Podmiot dominujgey Grupy Kapitatowej ZUE.

Przedsigbiorstwo Robd&t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, X) Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestruy
Sadowego, kapitat zakiadowy 9 500 000 PLN, wplacony w caloscl,

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biuro Inzynieryjnych Usiug Projektowych Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, wpisang do Krajowego

" Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe prowadzone przez Sad

Rejonowy dla Krakowa — Srédmlescia w Krakowle, X! Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakladowy 19 400 PLN, wplacony w catosci.
Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Sp. z ©.0. z siedziba w Krakowie, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 50 000 PLN, wplacony w catosci.

‘Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Germany GmbH z sledzibg w Hamburgu, Niemcy. Kapitat zakiadowy
25 000 EUR, wplacony w calosci.
Podmiot zaleZny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biure Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numercm KRS 0000160302, akta rejestrowe prowadzone sq przez
Sad Rejonowy Poznai Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydz:af Gospodarczy Krajowego Relestru
Sadowego, kapital zakladowy 1 747 500 PLN, wplacony w calosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A,

Biuro Projektow Kolejowych w Gdarisku Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Gdarnsku, wpisang do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000273363, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, kapital
zakiadowy 1 000 000 PLN, wptaceny w catosci.

Podmiot zalezny od BPK Poznan,

Grupa Kapitalowa ZUE, w skiad ktérej wchodza: ZUE S.A., Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyinych
w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Uslug Projektowych Sp. z 0.0., Railway Technology International
Sp. z o.0., Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniv Sp. z ¢.0. , Railway Technology International
Germany GmbH oraz Biuro Projektéw Kolejowych w Gdarisku Sp. z 0.0.

Zloty polski
Euro

Ustawa Kodeks Spdtek Handlowych (Dz. U. 2000 roku nr 94 poz. 1037 z péZn. zmianami)
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Grupa Kapitatowa ZUE

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
- FINANSOWE |

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013 ROKU
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
- W ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska

Krakéw, 26 sierpnia 2013
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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2013
roku zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE S.A. w dniu 26 sierpnia 2013 roku.

Wiestaw Nowakj— Prezes Zarzadu

‘dumﬁ WO

Marcin Wisniewski — cheprezes Zarzadu

Moot

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

/ v V\/
Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakow, 26 sierpnia 2013 roku
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L WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy Wartosc kursu Wartos€ kursu Warto$¢ kursu
walutowego walutowego walutowego
< 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2042
Pozycje aktywow i pasywow redni kurs obowigzujacy ;
na dzieft bilansowy 4,3292 4,0882 nie dotyczy
Pozycje rachunku zyskdw i strat Srednia arytmetyczna
oraz rachunku przeplywow $rednich kurséw NBP
pienieznych ustalonych na ostatni .
dzief kazdego 4,2140. nie dotyczy 422456
zakoliczonego miesigca
okresu
Pozycja ,Srodki pienigzne na Sredni kurs obowiazujacy
paczatek okresu” oraz ,Srodki na dzien bilansowy 43202 4.0882 42613

pieniezne na koniec ckresu” w
rachunku przeptywow pienieznych

Podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
. tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
- Aktywa trwate 147 232 34 009 180 758 44 215
Aktywa obrotowe 252 194 58 254 287 493 70322
Aktywa razem . 399426 92 263 468 251 114 537
Kapitat wlasny 192 297 44 419 187 826 45943
Zobowigzania dlugoterminowe 58 480 13 508 62 257 15228
Zobowigzania krotkoterminowe 148 649 34 336 218 168 53 366
Pasywa razem 399 426 92 263 468 251 114 537

Podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
w przeliczeniu na euro:
Okres zakoficzony 30/06/2013  Okres zakoniczony 30/06/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 157 058 37271 233 903 55 367
Koszt wlasny sprzedazy 136 473 32386 219 880 652 047

- Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 585 4 885 14 023 3320
 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9320 2212 3824 905
- Zysk (strata) brutto ‘ 10 649 2527 5332 1262
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 7877 18689 4 149 982

Podstawowe pozycje $rodrocznego skroconege skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych
w przeliczeniu ha euro; '
Okres zakonczony 30/06/2013 Qkres zakoniczony 30/06/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci -13 454 -3193 =28 012 -6 867
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienteznych z dziatalnosci -4 086 -970 3896 g22
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnesci -11 150 -2 646 20 506 4 854
finansowej
Razem przeplywy Srodkéw pienieznych netto -28 690 - 6 809 -4 610 -1 091
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 761 17 064 48 392 10 956
Srodki pientezne na koniec okresu 41084 9 490 43 751 10 267
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1N SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
- Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogélem
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Alkcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ziotych) (podstawowy

i rozwodniony)

Calkowity dochdd ogdtern na akcje (w ztotych)

0,32

(dans w PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2013 30/06/2012

157 058 006,68 233 902 687,89
136 473 443,94 219 879 694,05
20 584 562,74 14 022 993,84

9 325 927,77 8752 511,02
1586 917,19 1134 550,81
3525 491,87 2 580 914,48

9 320 060,29 3824 119,17

" 2695 166,47 3505913,18

1 365 838,76 1998 277,20

10 649 388,00 5 331 755,05
2772099,49 1183 094,77

7 877 288,51 4 148 660,28

7 877 288,51 4 148 660,28
6998 813,95 4 122 066,07

. B878474,56 26 584,21
0,32 0,19
0,18



Grupa Kapitalowa ZUE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansawe za ckres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwea 2043 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartosce firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych nieskonsolidowanych
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Naleznoéci diugoterminowe

Kaucje z tytulu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczenego

Pozostale aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy - .

Naleznecsci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci

Kautje z tytulu umow o budows

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate naleznosai finansowa

Pozostate aktywa

Pozyczki udlzielone
" Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze] wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane '

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat wlasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Razem kapital wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Dlugoterminewe pozyczki | kredyty bankowe i inne Zrédia
finansowania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysziych okreséw

Pozostale zobowigzania

Zohowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Kaucje z tytulu uméw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne Zrédia
finansowania .

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem :

Pasywa razem

Stan na dzien
30/06/2013

(dane w PLN)

Stan na dzien
311212012

69 624 601,44

8 838 322,64
11 263 119,08
32 646 001,13

66 142 103,59

9 008 522,80
11 381 088,72
32 646 001,13

2B 585,50 28 585,50
0,00 0,00

0,00 37 956 720,03

1082 544,54 1392 475,42
22016 171,79 21 963 308,53
1732 904,60 239 174,22
147 232 250,72 180 757 980,94

25 983 279,60

20328 245,18

177 910 101,73 180 327 717,89
4 060 065,56 3 676 826,70
178 779,00 584 961,00
0,00 0,00

2 855 272,75 2 710 B45,84
112 562,62 103 448,11

41 083 856,62 69 760 750,22
252 193 917,88 287 492 794,94
0,00 .00

252 193 917,88 287 492 794,94
399 426 168,60 468 250 775,88
5 500 000,00 5 500 000,00
85 360 680,68 85 360 680,68
94 364 827,61 87 803 580,88
185 225 508,29 178 664 261,56
0,00 0,00

7 071 395,84 9161 874,21
192 296 904,13 187 826 135,77
11 255 327,88 25 090 420,37
3 455 711,60 4 464 483,84

3 181 500,00 1 750 000,00

2 684 441,92 2 323 605,01
24 742 527,09 23 276 393,08
13 161 217,95 5 351 853,35
0,00 0,00

0,00 0,00

58 480 726,44 62 256 755,65

82 462 635,81

151 651 925,54

5 356 609,11 8 201 466,56
44 858 676,66 41184 811,96
210 000,60 280 000,00

11 009 347,31 8 499 620,88
0,00 123 731,00

4751 269,14 B 226 328,52
148 648 538,03 218 167 884,46
207 129 264,47 280 424 640,11
399 426 168,60 468 250 775,88
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Grupa Kapitalowa ZUE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigoy zakorticzony 30 czerwea 2013 roku

Skonsclidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.)
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytow i pozyczek

Platnosci zebowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wplywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wplywy netto z emisji akgji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe petto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

{dane w PLN)
Okres zakoticzony  Okres zakohficzony
30/06/2013 30/06/2012
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAL ALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 10 649 388,00 5331 755,05
Korekty o:
Amortyzacje 3 755 437,37 3 501 646,32
Zyski/ (straty} z tytulu réznic kursowych -5 831,22 -26 638,94
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3787671,83 749 552,00
(Zysk) ! strata ze zbycia inwestycji 1144 851,18 627 267,22
Rozliczenie RMK z tytulu prowizji od kredytu 104 062,50 104 062,50
(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentow finansowych 0,00 0,00
. Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
" Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale chrotowym 19 435 579,66 10 287 644,15
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 47 164 829,00 -37 908 887,693
Zmiana stanu zapaséw -5651 193,28 -7 205,15
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzar z tytulu swiadczen pracowniczych 7 044 311,69 -830 467,03
Zmiana stanu kaugji 2 tytulu umoéw o budowe oraz zobowigzari, z wyjatkiem
pozyczek i kredytédv [ ittyrt\ych Zrédet ﬁnansoﬁania ? b -76 682 088,14 3231 865,90
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosziéw ~1 949 434,00 -324 582,83
Zmiana stanu kwot naleznych klientom z tytutu uméw o budowe 0,00 0,00
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek 0,00 0,00
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych o ograniczongj mozliwoscl dysponowania 0,00 0,00
- Inne korekty 0,00 0,00
Zaptacony podatek / Zwrot podatku -816 445,00 -3 460 174,00
gﬁggﬁéﬁ{ﬁgZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI 13 454 440,07 29 011 806,65
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Yr\:v% Ze sprzedazy wartosci niemateriainych oraz rzeczowych aktywéw 2 170 443,94 3901 231,25
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -5 904 545,67 -1362 701,50
- Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne 0,00 0,00
Wplywy ze sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0,00 2 000 000,00
Inwestycje w nieruchormoset oraz wartosci niematerialne 0,60 0,00
Spizedaz / (nabycie) aktywow finansowych w Jednostkach zaleznych
gizknnmlidgwn:yoh) Y W ‘ ¢ 0,00 -22 950,00
fprreda / (nabycie) aktywéw finansowych w jednoslkach zaleznych
p ol Uw;nycz ) aktyw Wych w} 4 -1 098 252,32 -1 552 919,86
Nabyrie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
Pozyczki udzielone 532 943,29 -108 663,15
Dywidendy otrzymane 0,00 8,00
Odsetki otrzymane 1200 934,16 902 188,57
Rozliczenie instrumentdw finansowych ~ wydatki 0,00 0,00
Srodki pieniezne przejste w ramach nabycia spéiki zaleznej 87 862,42 0,00
Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Inne wpiywy / (wydatki) inwestyecyjne 452,00 138 555,37
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -4 086 048,76 3 895 740,68

37 661 407,43

31 808 883,78

-45 933 671,10 -7 965 706,35
-1 575 180,57 -1 942 423,73
~959 205,65 -1 484 954,81
-343 382,66 0,00
0,00 0,00

-11 149 932,55 20 505 798,89
-28 690 421,38 -4 610 267,08
13 527,78 -30 379,91

69 760 750,22 48 392 136,44

41 083 856,62

43 751 489,45

12



Grupa Kapitatlowa ZUE

Sredroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

Hl. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ZUE

1. Informacje cgdine

1.1. Skiad Grupy Kapitatowej i podstawowy przedmiot jej dziafalnosci

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa ZUE sklada sig z siedmiu spotek, w kibrej spdtka ZUE jest podmiotem
dominujacym wobec Przedsiebiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Biura Inzynieryjnych Usiug
Projektowych Sp. z o.0., Railway Technology Internaticnal Sp. z o.0. oraz Biura Projekiow Komunikacyjnych w
Poznaniu Sp. z 0.0.

ZUE zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gldowny 30 (Rep. A Nr 9502/2002). Siedziba Spétki jest w Krakowie, przy ul. Kazimierza
Czapifiskiego 3. Aktualnie Spélka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dia
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE peini role spotki dominujacej, koordynujacej funkcjionowanie spétek zaleznych oraz podejmujacej dziatania
zmierzajgce do optymalizacji kosztdow operacyjnych Grupy Kapitalowej, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzgdzania finansami, prowadzenia procesow zaopatrzenia materiatowego.
Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitalowej oraz
promowanie potencjatu Grupy ZUE wéréd odbiorcow.

Na dzieti zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sklad organéw zarzadczych i nadzorujacybh
Jednostki Dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzgdu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzgdu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipifiski Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Lis Czlonek Rady Nadzorczej

Spotka zalezna — Przedsigbiorstwoe Robdt Komunikacyjnych w Krakowie Spdtka Akcyjna zostata utworzona na
podstawie aktu notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 rcku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
ul. Dluga 31 (Rep. A Nr 26183/2000). Powstala w drodze komercjalizacji dotychczasowegoe Panstwowego
Przedsiebiorstwa Rob6t Kolejowych w Krakowie w Jednoosobows Spétke Skarbu Panstwa ze skutkiem od
1 stycznia 2001 roku. Siedziba jednostki jest Krakow. Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000150723.

Spétka zalezna — Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. zostala utworzona na podstawie akiu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gléwny 30 (Rep. A Nr
5322/2000). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktuanie Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowymn w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xi Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000332405.

13




Grupa Kapitalowa ZUE
Srédroczne skrdcons skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 missiecy zakorficzony 30 czerwca 2013 roku

Spéika zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.¢. zostala utworzona na podstawie akiu notarialnego z
dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie spiika jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000397032.

Spélka zalezna — Biure Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. 2 0.0. zostalta utworzona na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 roku umowy © oddanie przedsigbiorstwa panstwowege pn. Biuro Projektow
Kolejowych w Poznaniu do odplatnego korzystania, wstepujac tym samym we wszystkie prawa | cbowiazki
przejmowanego przedsigbiorstwa. Siedzibg jednostki jest Poznan. Aktualnie spélka zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym Poznar Nowe Miasto | Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem
KRS 0000160302.

Spotka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata uiworzona
na podstawie akfu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelari Notarialngj w Radebeut
w Niemczech, Rathenaustrasse 6 {Nr 1090/2012). Siedzibg jednostki jest Hamburg Niemay.

Spéika zalezna (posrednio przez BKP Poznar) — Biura Projektow Kolejowych w Gdarisku Sp. z 0.0. w likwidacii
zostala utworzona na mocy aktu notarialnego z dnia 24 lipca 2006 roku w Kancelarii Notarialngj w Gdarisku, ul.
Grunwaldzka 71/73 m.10 (Rep. A Nr 18114/2008). Siedzibg jednostki jest Gdarisk. Aktualnie spétka
zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym Gdansk-Péinoc, VII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000273363. '

Czas trwania dziatalno$ci poszczegoinych jednostek wehodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieograniczony
za wyjatkiem Spélki BPK Gdansk, kiora jest postawiona w stan likwidacji. Sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek pedporzadkowanych sporzadzane zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowo$ci. Rokiem obrotowym dia spéiki
dominujgcej oraz spolek wchodzacych w skiad Grupy jest rok kalendarzowy.

Zakres dzialalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary uslug:
s projekiowanie oraz budowe i kompleksowa modernizacje miejskich ukladéw komunikacyjnych,
=  projekiowanie oraz budowe i kompleksowa modernizacje linii kolejowych,

+ usfugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2013 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki

Siedziba Udziaty na dzien Metoda

Nazwa Jednostki : 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea konsolidacji
2013 roku 212 roku 2012 roku

Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych Krakdw 85% B87% 86% Peina
w Krakowie S.A. .

Biuro Inzynieryjnych Uslug 1)
Projektowych Sp. 2 0.0. Krakow 49% 48% 49% Petna

Biuro Projekiéw
Komunikacyjnych Poznan 84% 62% 62% Petna
w Poznaniu Sp. z a.0.

Biuro Projektow Kolejowych
w Gdarisku Sp. z c.0. w Gdansk 54%* 27% - Petna
fikwidacji

*Bezposredni udziat BPK Poznan w kapitale BPK Gdarisk. Udziat posredni ZUE wynosi 45,71%

ZUE jest w posiadaniu 51% udziatéw spélki Railway Technology international Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nigistotny
wplyw na sytuacie majatkowg i finansowa danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. nie podtega ona konsclidacji na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Railway Technology international Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spétki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wplyw na sytuacije majatkowa i finansowa danych
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finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Germany GmbH nie podiega ona konsolidacii
na dzien 30 czerwca 2013 roku.

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie | pélrocza 2013 roku, jak i po dniu 30 czerwea 2013 roku, ZUE dokonywata skupu akcji pracowniczych
PRK. Na dzief podpisania niniejszego raportu stan posiadania przez ZUE akcji PRK wyniést 841 586 akcji, co
stanowi 88,59% udziatu w kapitale zakladowym tego podmiotu.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku BPK Poznai znajdowala sie w posiadaniu 533 udzialow w BPK Gdansk. Z uwagi
na sytuacje finansowg BPK Gdansk wartoé¢ jej udziatdow zostala odpisana w catosdci. Dnia 16 stycznia 2013 roku
BPK Poznan kupita kolejne 533 udzialy BPK Gdarisk, co daje w sumie 1 066 udzialbw oraz stanowi 54,25%
udzialu w kapitale zaktadowym spéiki. W dniu 15 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow
Spolki BPK Gdansk pedjeio uchwale o zmianie skladu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ustanawiajac w ten
sposob kontrole Grupy ZUE nad BPK Gdansk, w zwiazku z czym podlega ona konsolidacji od dnia 31 marca
2013 roku.

W dniu 20 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowaego wydal postanawienie o podwyzszeniu kapitalu spolki BRK Poznan z
kwoty 747 500 PLN do kwoty 1 747 500 PLN.

Dnia 19 lipca 2013 roku BPK Poznan nabyla kolejne 533 udzialy BPK Gdansk, co daje w sumie 1 599 udzialow
oraz stanowi 81,37% udzialu w kapitale zakladowym Spdtki BPK Gdarisk..

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje wartesci firmy BPK Gdarisk.

Transakcje nabycia BPK Gdarisk : Rozliczenie nabycia na dzien 31-03-2013

% udzialow ' 33,67%
Wartosé godziwa zapiaty 90 000,00
Wartos¢ godziwa zaplaty przypadajaca na ZUE (62,1%) 55 854,00
Aktywa BPK Gdansk wg MSSF 3045 821,61
Zobowigzania BPK Gdarisk 5 363 488,76
Aktywa netto -2 317 667,15
Aktywa netto przypadajace na ZUE ' -780 292,60
Kapitat mniejszoég_:i -1 571 520,65
Wartosé firmy ‘ 836 146,60

.Po dacie fransakcji zostaly zidentyfikowane zdarzenia, kidre spowodowaly konieczno$é weryfikacji pierwotnie

ustalonej warto$ci firmy. W okresie wyceny jednostka przejmujaca (ZUE) pozyskata nowe informacje
o faktach i okolicznosciach, ktére istnialy na dzien przejecia, i z tego tytulu ujela dodatkowe aktywa
i zobowigzania. W skutek tego pierwotnie ustalona wartosé firmy przedstawiona w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi 31 marca 2013 roku (0,00 PLN) zostala zweryfikowana do
wartodci 836 146,60 PLN na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Z uwagi na wystgpienie przestanek o kiorych mowa w MSR 36, warto$¢ firmy zostala objeta 100% odpisem
aktualizujgcym.

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w polskich
Ziotych.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedhtug informacji postadanych przez Zarzad ZUE akcjonariat Jednostki Dominujgesj wedtug stanu na dzien
podpisania przedstawial sie nastepujaco:
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. Liczba % udziat .
Akcjonariusz Rodzaj akcji posiadanych w kapitale Licigave#zc:‘) ow % ucri‘z;avlv%l:séw
akcji zakladowym
Wiestaw Nowak Zwykle 16 000 GO0 72,73 16 000 000 72,73
PKO Bankowy OFE Zwykde 1126 144 5,12 1126 144 5,12
Pozostali Zwykle 4 873 856 22,15 4 873 856 22,15
Razem Zwykie 22 0600 000 100 22 000 000 100
3. Oswiadczenie Zarzadu ZUE
3.1. W sprawie rzetelnosci sporzgdzenia péirocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z péznigjszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacfi wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego padstwem
cztonkowskim, Zarzad ZUE oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze potroczne skrécone
skonsolldowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny syluacje majgtkows
i finansowa Grupy i wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowe} zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.2, W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu péifrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad ZUE odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegiadu
poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisari
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spelniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pélrocznym skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

3.3. W sprawie nie przekazywania oddzielnego péirocznego raportu jednostkowego
skréconego sprawozdania finansowego

ZUE na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku nie przekazuje
oddzielnego pétrocznego rapertu jednostkowego. Skrocone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE
oraz Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdart finansowych z przegladu tego sprawozdania
stanowi uzupeinienie pélrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZUE.

4. Platforma zastosowanych Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

4.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZUE obejmuje okres
6 miesigcy zakoticzony 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2012 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji
MSSF majacych zastosowanie na 30 czerwca 2013 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg.

Sporzgdzajgc niniejsze skrocone srédroczne skonsolldowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala
regulacie zawarte w MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” stosujac te same zasady dla okresu
biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | poirocza 2013 roku
sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami chowiazujgcymi spotki publiczne.

leejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnieft wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czytad facznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ZUE.

16



Grupa Kapitaiowa ZUE
Srédroczne skrocone skensolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 niesiecy zakolczony 30 ezerwca 2013 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zaloZeniu
kontynuowania dziatainoéci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania nie odnotowano Zadnych przestanek
wskazujgeych na zagrozenie kontynuacji dzialainosci.,

4.2, Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastépujace standardy, zmiany do istniejacych standardow | interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg wehodzg w
Zycie w 2013 roku:

«  MSSF 13 ,Ustalenie wartos$ci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinfiacja i usuniecie sztywnych
terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — PoZyczki rzgdowe, zatwierdzone w UE w
dniu 4 marca 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku iub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - prezentacja skiadnikéw innych catkowitych
dochodéw zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne™ oraz M3SF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”-objagnienia
na temat przepisoéw przejsciowych(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odioczony: realizacja wartosci, aktywow
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po ckresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
cdkrywkowych” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (ohowlazujaca w odniesleniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 20113 raku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania do rocznych poprawek do MSSF zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (MSSF 1,
MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po
iej dacie).

W ocenie Zarzadu ZUE w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy ZUE.

4.3, Standardy i interpretacfe jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spélka nie zastosowata nastepujacych standardow i zmian,
ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly w zycie”

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku {obwiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

» MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” , zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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s  MSSF 12 ,Ujawnienia informaciji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku(chowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

*+ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku(cbowigzujgcy w odniesieniv do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1'stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdine
przedsigwziecia” zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aklywow i zobowiagzan
finansowych, zaiwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgey w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tef dacie)..

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczegniejszego zastosowania powyzszych standardéw oraz
zmian do standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, wiw standardy i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzlen
bilansowy.

4.4 Standardy i Interpretacje przylete przez RMSR, ale jeszcze niczatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przy;etych
przez Radg Mlgdzyndrodowych Standardéw Rachunkowoscei (RMSR), z wyjgtkiem panizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacii, ktére wediug stanu na dzieh 30 czerwca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajqcych sie
' 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” ~ obowiazkowa data wejscia w Zycie | przepisy przejéciowe,

* Zmiany do M3SF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

-Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszle skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmictem
prowadzonych analiz.

5. Pordéwnywalno$é danych finansowych i korekty sprawozdania finansowego

a) W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za ! potrocze 2013 roku oraz poréwnywainych danych za 2012
rok spdtka zaprezentowala zobowigzania z tytulu ZUS w pozycji Zobowigzan z tytulu Swiadezen
pracowniczych w wysoko&ci 727 tys. PLN.

Prezentacja w Dane poréwnywalne o
sprawozdaniu na dzien na dzien Dggfug?zgf:n
3MM2izo12 3122042
Zobowigzania z tytutu dostaw |
ustug oraz pozostale zobowigzania 726 562,06 0,00 0,00
Zobowiazania z tyt. Swiadczen 0,00 726 562,06 774 037,53

pracowniczych

Powyzsza korekta dotyczyla 2012 roku | nie wplynela na zysk podstawowy i zysk rozwodniony na jedna akcje.

by W 2012 roku ZUE nieprawidlowo dokonala aktywacji kosztow doradztwa w wysckosci 1 021 tys. PLN.
W 2013 roku Spotka zaksiegowala tg kwote w koszty jake korekte wyniku roku ubieglego.

"Korekta w calosci dotyczy 2012 roku. Korekta na dzien 30 czerwea 2013 roku spowodowata zmnigjszenie zyskow

zatrzymanych o kwote 1 021 tys. PLN oraz zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych czynnych.
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- 6. Istotne zasady rachunkowosci zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

6.1. Podstawa sporzgdzania

Skrécone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosei gospodarczej przez Jednostkg Dominujacg oraz wszystkie jednostki wehodzace
w sklad Grupy Kapitatowej ZUE w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci za wyjgtkiem Spotki BPK Gdansk w
likwidacji, ktora zostala wyceniona wedlug warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano Zzadnych przestanek
wskazufgcych na zagrozenie kontynuaci dziatatnosci.

W niniejszym skréconym grodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci | metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE oraz rocznym
- skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonymi na dzien 31 grudnia 2012 roku.

7. Zmiany w wielkos$ciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadow, szacunkdw i zaloZery, ktdre
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwlgzane z nimi zatozenla oplerajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzari, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna wartoé¢ moze réznié
si¢ od warlosci szacowane]. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonane zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych,

- Zmiany z tytulu rezerw

Stan Stan
Rezerwy (z tytutu) na dzien Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie na dzien Pozycja bilansu
3111212012 30/06/2013

Rezerwy 7675458,36 10942539,5¢  254263,74 2518 074,29 15 845 659,87
diugoterminowe: ! i ! ’ !

Zobowigzania z
Rezerwy na o
odprawy 232360501 52630610 141 089,19 24400,00 2684 441,92 Lf:éﬂjﬁ’:j;;:fﬁ
emerytalno-rentowe (dugoterminowe)
Rezerwy na
naprawy 5351 853,35 347908244 113 194,55 2493674,29 6224 066,95 Rezerwy
gwarancyjne diugoterminowe
Pozostale rezerwy 0,00 6937 151,00 0,60 0,00 6937 151,00
Rezerwy
krétkoterminowe: 16 725 949,40 6724 284,10 421263846 3476978,59 15760616,45
Rezerwy na
odprawy 189 017,66 250 116,65 0,00 111 718,00 327 416,31

emerytalno-rentowe Zobowigzania z

Rezerwy urlopowe 204221897 155835657 683 033,21 182 896,00 © 3 634 646,33 tp‘f:é% j:’i'gfycczlf”
Pozosta{_e rezerwy z (krétkoterminowe)
tytuiu Swiadezen 5368384,26 425450693 257560651 0,00 7047 284,67

pracowniczych

Rezerwy na

naprawy 3113 222,68 230 024,15 652 847,88 160000,00 253039895 Rezerwy
gwarancyjne krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 5113 105,84 431 279,80 301 150,86 3022 364,59 2220 870,19

Razem rezerwy: 24 401 407,76 17 666 823,64 4466 902,20 5995052,88 31606 276,32
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W przypadku ustug budowlanych spolki wehodzace w skiad Grupy s3 zobowiazane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. WysokoS¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest indywidualnie szacowana dla kazdego
kontrakiu budowlanego, wynosi od 0,05% do 1,0% przychoddw 2z danego kontraktu. Wartosé ta podlega
indywidualne} analizie i moze ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien
30 czerwca 2013 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosilo 8 754 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2012 roku uksztattowalo sig na poziomie 8 465 tys. PLN., W okresie 6 miesiecy zakorczonym
30 czerwca 2013 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne uleglo zwiekszeniu o wartosé 289 tys. PLN.

Grupa stosuje wielkoéci szacunkowe przy wycenie kontraktow budowlanych. W 2013 roku nastapily zmizany
wielkosci szacunkowych wyceny kontrakiéw budowlanych, ktore byly wyceniane na dzier 31 grudnia 2012,
Zmiana ta dotyczyla zmniejszenia wielkosci szacunkowych planowanych kosziow kontrakiow budowlanych
realizowanych przez PRK o kwote 16 392 tys. PLN w stosunku do pierwotnego budzetu planowanych kosztow,
ktéry byt wzigty do wyceny na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

dane w PLN
Stan na dzien . . Stan na dzien
311212012 Utworzenie Wykorzystanie 30/06/2013
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 21983 309,53 1 469 300,02 1 416 437,76 220186 171,79
Rezerwa na podatek odroczony 23 276 393,08 5031 704,09 3 565 570,08 24 T42 527,09
Saldo aktywow i rezerw -1 313 083,55 -3 562 404,07 -2 149 132,32 -2 726 355,30

W okresie | pdirocza 2013 roku aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie o kwote 53
tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 31 grudnia 2012 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
* odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig o kwote 1 466 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego

na koniec 2012 roku.
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8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i usiug .

-Odpisy aktualizujgce warto$é naleznogci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0séb prawnych
Nalezno$ci z tytulu kontraktow (wycena)

Zaliczki

inne naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw | usiug oraz pozostate nalezno$ci

8.1. Analiza wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci nieprzeterminowane

w tym:

Naleznosci nieprzeterminowane, na ktore zoslaly utworzone odplsy
aktualizujgce

Naleznosci przeterminowane, ale nie obarczone utratg wartoéci
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Naleznosct przeterminowane, na ktére zostaly utworzone odpisy
aktualizujace

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni
. Razem naleznosci z tytulu dostaw i usiug (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci z tytutu dostaw i usiug
" Razem naleznos$ci 2 tytulu dostaw i ustug (netto})

Stan na 30/06/2013

dane w PLN
Stan na 31/12/2012

120 355 261,43
-§ 221 152,96
0,00

65 378 124,66
1142 007,60
255 861,00

134 240 875,14
-4 711 936,16
0,00

60 578 128,29
0,00

220 550,62

177 910 101,73

190 327 717,89

dane w PLN

Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
104 419 861,95 104 680 645,43
0,00 63 056,66
7 267 115,93 24 911 450,21
6 141 758,24 17 893 017,60
150 602,91 3173 348,47
39 645,39 244 068,07
72 210,69 418 602,79
388 026,69 2773 922,03
474 872,01 408 491,25
8 668 283,55 4 648 879,50
0,00 0,00
0,00 16 134,22
280 528,98 3600923,27
49 255,53 162 177,47
8 157 572,59 293 194,44
200 926,45 586 450,10
120 355 261,43 134 240 975,14
-9 221 152,96 -4 711 936,16

111 134 108,47

129 529 038,98
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zobowiazania

dane w PLN
Naleznosci diugoterminowe
Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
Naleznoéci z tytut dostaw i usiug 0,00 39 577 083,78
Rezerwa na naleznosci
zagrozone 0,00 0,00
Dyskonto naleznosci
diugoterminowych 0,00 ~1620373,75
Razem 0,00 37 956 720,03
Wartosc brutto naleznosci
diugoterminowych
Stan na poczatek okresu 37 956 720,03
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 37 956 720,03
przeniesienie do naleznosci
. krétkoterminowych 37 956 720,03
" naliczenie dyskonta 0,00
Stan na koniec okresu 0,00
9. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
dane w PLN
Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 43 852 301,95 . 91 835 742,65
Zobowiazania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0séb prawnych 9 091 459,37 18 246 004,89
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 19 934 167,26 7 482 265,18
Zobowiazania z fytutu kontraktéw (wycena) 2911 836,08 27 588 392,25
inne zobowigzania 6672 871,15 6 499 520,57
Razem zobowiazania z tytutu dostaw [ ustug oraz pozostate 82 462 63581 151 651 925.54

9.1. Analiza wickowa zobowigzan z tytufu dostaw i ustug

dane w PLN
Stan na 30/06/2013 Stan na 3112/2012

Zobowigzania nieprzeterminowane 40 752 095,62 74 873 052,61
Zobowiazania przeterminowane 3100 206,33 16 962 690,04
1-30 dni 1615 085,99 5039 571,08
31-80 dni 92 309,78 7 455 590,92
61-90 dni 29 285,79 105 022,20
91-180 dni 122 302,01 900 360,87
181-360 dni 6 145,59 112334115
powyzej 360 dni 1235 077,17 2 338 803,82

Razem zobowiazania z tytulu dostaw i usiug

43 852 301,95 91835 742,65
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10. Dzialalnosé¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku oraz w okresle 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca
2012 roku nie wystapita dziatalno$é zaniechana w rozumieniu MSSF 5,

11. Sprawozdawczosc dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W zwiazku z
rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajgcy na whasciwg oceng
rodzaju | skutkéw finansowych dzialan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielt dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

» dziatalno¢ budowlana,
» dziatalnodé projektowa.
Segmenty te spetniaja tacznie ponizsze zasady:
¢ dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,
» segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczna,

*  segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy i typu
odbiorcdw, metody dystrybucji produktéw i uslug.

. Dzialalnos¢ budowlana, prowadzona przez spétki ZUE i PRK, obejmuje budowe i kompleksowa modernizacje
miejskich ukladow komunikacyjnych, budowe i kompleksowa modernizacie linii kolejowych, uslugi w zakresie
sieci energetycznych oraz energoelektroniki, konstrukcje stalowe i aluminiowe.

Segment dziafalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jeét uzupeinieniem
dziatalnosci budowlane]. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétki: BIUP, BPK Poznan
i BPK Gdansk.

Zasady rachunkowoéci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczgeych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za I potrocze 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:
(dane w tys. PLN}

Yrsnost DA% Ramem Grups
Przychody ze sprzedazy 152 576 4482 157 058
wiym
Przychody od klientdéw zewnetrznych 152 483 4 245 156 728
Sprzedaz migdzy segmentami 94 236 330
Zysk brutto ze sprzedazy 19793 ] 792 20 585
Przychody / koszty finansowe 1448 -118 1329
Qdsetki otrzymane 1084 207 1291
Odsetki zaplacone 927 -32 -959
Zysk przed opodatkowaniern 12 534 -1 885 10 649
Podatek dochodowy 2399 373 2772
Zysk netto ’ 10135 2258 7877
Amontyzacja 3572 183 3755
Rzeczowe aktywa trwale . 63 506 _ 6119 639 625
Aktywa trwale 140773 6 459 147 232
Aktywa razem 386 706 12720 398 428
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12.. Istotne zdarzenia w okresie | péfrocza 2013 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

« W dniu 08 stycznia 2013 roku ZUE zawarta z Gming Lublin umowe na prace budowlane w ramach

- zadania: ,Budowa trakgji trolejbusowej i zasilania, oraz przebudowa oswietlenia drogowego na: Jana
Pawla It (od Armii Krajowej do Nadbystrzyckie), Krochmalnej {od Nadbystrzyckiej do Miynskiej),
Miyriskiej (od Krochmalnej do Dworcowej) oraz na skrzyzowaniach Miyaska — Krochmalna - Gazowa
i Miyiiska — Dworcowa w Lublinie” w ramach projektu Zintegrowany System Migjskiego Transportu
‘Publicznego w Lublinie. Wartoéé kontraktu netto: 10 050 240,25 PLN. Termin realizacji: 15 grudzien
2014 roku.

» W dniu 08 stycznia 2013 roku PRK zawarta umowg z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. siedzibg
w Warszawie na wykonanie robdt budowlanych w ramach zadania: Modernizacja stacji Tunel na linii
kolejowe] nr 8 Warszawa Zachodnia - Krakow Glowny Osobowy”. Wartosé netto kontraktu:
41 953 990,41 PLN. Termin realizacji: 30 listopad 2013 roku.

= W dniu 18 stycznia 2013 roku BPK Poznan podpisata umowe na zakup 533 udziatow w BPK Gdansk, co
. dato Spolce 54,25% udziat w kapitale zakladowym BPK Gdansk.

e W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE zawarla z Tramwajami Slaskimi S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe

- na prace budowlane dla zadan: ,Modernizacia torowiska w ul. Wolnosci od ul. Kondratowicza do granicy
z Gliwicami” (zadanie nr 50} w Zabrzu” oraz "Modernizacja torowiska tramwajowego w ul. 3 Maja
w Zabrzu (zdanie nr 51) oraz ,Modemizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej w Aglomeracii
Gomoslgskiej wraz z infrastrukturg towarzyszacy”. Wartosé kontraktu netto: 16 647 267,92 PLN. Termin
realizacji: 25 styczeri 2014 roku.

* W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE zawarla z Tramwajami Slgskimi S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe
. .na prace budowlane dla zadari: ,Modemizacja torowiska tramwajowego wydzielonege linii 15, 21, 24, 27
weiggu ul. 3-go Maja, CWK w Sosnowcu wraz z peronami”, ,Modernizacja przejazdoéw na terenie
Sosnowca: ul. 3-go Maja, skrzyzowanie z Parkowg i Moscickiego™ (zadanie nr 28), ,Modernizacia linii
tramwajowej w Sosnowcu na ulicy 3-go Maja, od CWK do Petli Zagérze” (zadanie nr 29), ,Modernizacja
.. infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej w Aglomeracji Gérnoslgskiej wraz z  infrastrukturg

- towarzyszacg”. Warto$¢ kontraktu netto: 26 293 505,13 PLN. Termin realizacji: 25 wrzesien 2014 roku,

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostala zakonczona umowa kredytowa nr 07/044/09/Z/0B zawarta przez
ZUE z BRE Bankiem S.A. splatg zaciggnietego kredytu.

*  Wdniu 11 Jutego 2013 roku ZUE zawarla umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym we
Wroctawiu Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu na "Przebudowe torowiska framwajowege i sieci
trakcyjnej na terenie Zaktadu Tramwajowego Nr Il przy ul. Slowiafskiej 16 we Wroclawiu”. Wartosé
kontraktu netto: 7 440 000,00 PLN. Termin realizacji: 30 wrzesier 2013 roku

* W dniu 22 lutego 2013 roku ZUE zawarla z Gming Lublin umowe na na prace budowlane w ramach
zadania: ,Budowa trakcji trolejbusowej wraz z zasilaniem i podstacjg "Poreba" oraz przebudowa
odwietlenia drogowego na ulicach: Jana Pawiza Il {od Armii Krajowej do Granitowej), Armii Krajowej (od
Jana Pawita [i do Orkana) i Graniotowej w Lublinie” w ramach projektu Zinetgrowany System Miejskiego
Transportu Publicznego w Lublinie, Warto$¢ kontrakiu netto: 5563 567,94 PLN. Termin realizacji: 15
grudzien 2014 roku.

e W dniu 12 marca 2013 roku ZUE zawarla z Tramwajami Warszawskimi Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie umowe na zaprojektowanie it wykonanie przebudowy (modemizacii) forowiska
tramwajowego w ciggu Al. Jerozolimskie w Warszawie. Wartosé kontrakiu netto: 998 000,00 PLN.
Termin realizacji: 31 maj 2013 roku.

* W dniu 21 marca 2013 roku PRK zawarlo umowe linii gwarancyjnej z BNP Paribas Bank Polska S.A. W
ramach tej umowy udzielono Gwarancje Bankowg Wykonania Umowy Nr 563/13/MWAR na rzecz PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Zabezpieczeniem naleznosci jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg | potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontrakiu: ,Zaprojektowanie i wykonanie rob6t
budowlanych w ramach projektu ,Polepszenie jakosci usiug przewozowych poprzez poprawe stanu
technicznego linii kolejowych nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dgbrowa Gérnicza Zgbkowice
‘— Jaworzno Szczakowa®. Gwarancja dobrego wykonania w kwocie 43 929 138,20 PLN obowigzuje w
terminie od 25 marca 2013 do 22 kwietnia 2015 oraz rekojmi w kwocie 13 178 741,46 PLN w terminie od
23 kwietnia 2015 do 07 kwietnia 2018.

+ W dniu 256 marca 2013 roku PRK podpisalo umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na zaprojektowanie i wykonanie rob&t budowlanych w ramach projektu ,Polepszenie jakoéci ustug
przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowych Nr 1, 133, 160, 186 na odcinku
Zawiercie — Dabrowa Gomicza Zabkowice — Jaworzno Szczakowo”. Wartoéé netto umowy: 357 147

24



Grupa Kapitalowa ZUE

Srodroczne skrécone skonsolidewane sprawozdanie finansowa za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwea 2013 roku

465,00 PLN. Termin realizacji do 23 marca 2015,

17 kwietnia 2013 roku ZUE wraz z PRK podpisaly aneks do umowy z dnia 29 kwietnia 2010 roku (z
pdzn. zm) o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zakiadem
Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks wprowadza nastepujgce zmiany: Maksymalny fimit
zaangazowania w zakresie udzielonych przez PZU gwarancji zostal ustalony na 80 000 000PLN,
Maksymalny limit zaangazowania obowigzuje do 16 kwietnia 2014 roku.

W dniu 14 maja 2013 r. ZUE wraz z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie zawarly w Krakowie
Aneks nr 10 do Umowy kredytowej nr 07/183/04/Z/VV o kredyt w rachunku biezacym z , ktéry przediuza
termin splaty kredytu w kwocie 10 000 000 PLN od dnia 30 maja 2011 do dnia 15 maja 2014 roku.

W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza ZUE 2z siedzibg w Krakowie podjcla
uchwate o wyborze Rédl Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie dokonania przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego pélrocznego  sprawozdania  finansowego, oraz badania  jednostkowego i
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy 2013.

W dniu 21 maja 2013 roku wygasia umowa kredytowa nr 07/120/11/Z/VV o kredyt w rachunku biezacym
w kwocie 10000 000 PLN zawarta pomiedzy Przedsiebiorstwem Robot Komunikacyjnych, a BRE
Bankiem w Warszawie,

W dniu 28 maja 2013 roku Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zawarta umowe 2
Bankiem Millenniurn S.A. o kredyt w rachunku biezacym nr 5700/13/400/04 w kwocie 10 000 000 PLN
na okres od 28 maja 2013 roku do 22 maja 2014 roku.

~ W dniu 12 czerwca 2013 roku w Warszawie ZUE zawarla ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej
Polskie] umoweg nr. MSP/SPA/C0081/00/2013 sprzedazy akcji spolki Przedsicbiorstwo Robét
Komunikacyjnych Krakowie Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, na mocy kiérej ZUE nabyta 8 608
akcji PRK. Obecnie Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskie] nie posiada zadnych akcji PRK.

W dniu 20 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o podwyzszeniu kapitatu spotki BPK
Poznan z kwoty 747 500 PLN do kwoty 1 747 500 PLN.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki Przedsicbiorstwa Robét
- Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedziba w Krakowie podjeto Uchwate nr 6/06/2013 na mocy ktorej
czest zysku netto za rok obrotowy 2012 w kwocie 5529 000 PLN zostata przeznaczona na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. 15 lipca 2013 roku ustalone liste akcjonariuszy uprawnionych do
wyplaty dywidendy. Terminy wyplaty dywidendy ustalony zostat na dzien 1 sierpnia 2013 roku.

W dniu 2 lipca 2013 roku ZUE podpisata umowe z Infrastrukiurg Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0. (Inwestor
zastepczy dla Zarzadu Transportu Miejskiego w Poznaniu) na \Wykonanie robét budowlanych w ramach
realizacji inwestygji pn. ,Przediuzenie trasy tramwajowej Poznanskiego Szybkiego Tramwaju (PST) do
Dworca Zachodniego w Poznaniv” — uzupehnienie nr 2 do zamoéwienia podstawowego. Wartosé
kontraktu netto: 3 100 000 PLN. Termin realizacji: 31 sierpien 2013 roku.

W dniu 15 lipca 2013 roku powzieta zostala decyzja o zamiarze polaczenia ZUE ze Spotkg zalezng
Przedsiebiorstwem Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku uzgodniono plan pofaczenia ZUE (,Spétka Przeimujgca™) ze spolka
zalezng ZUE - Przedsigbiorstwem Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedziba w Krakowie
{(-Spolka Przejmowana”). Planowane polaczenie nastapi w trybie art. 462 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku -Kodeks spéiek handiowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pbdin. zm.;
HKSH"), 1. przez przeniesienie calego majgtku Spéiki Przejmowanej na ZUE w zamian za akcje ZUE,
ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej, z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH,
ti. z wyigczeniem ZUE jako akcjonariusza Spétki Przejmowanej, kiry nie bedzie obejmowat akgii
wiasnych w zamian za akcje Spétki Przejmowane] (,Polaczenie”). Z dniem rejestracji Polaczenia ZUE
wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spolki Przejmowane]. Zgodnie z Planem Polaczenia, akcje
potgczeniowe beds przystugiwac podmiotom bedgcym akcjonariuszami Spétki Przejmowanej w dniu
rejestracji Polaczenia (z uwzglednieniem przepisu ari. 514 KSH), przy zastosowaniu nastepujacego

stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje ZUE: 1:9,55.
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s Wdniu 21 sierpnia 2013 roku pomigdzy ZUE a Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie zostal
zawarty Aneks nr Ad4/2749/11/475/07 do umowy o kredyt rewolwingowy nr 2749/11/475/07, na mogy
ktdrego okres kredytowania zostat przediuzony do dnia 21 wrzesnia 2013 roku.

13. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majace wplyw na poziom przychodéw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to mu.in.. warunki
atmosferyczne, rozkfad harmonogramu piatnosci oraz termin oglaszania i rozstrzygania przetargéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zardwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. W okresie zimowym, ze wzgledu
na zbyt niskg temperaturg powietrza oraz opady Sniegu, dla zachowania rezimow technologicznych, wiele robdt
musi zosta¢ wsirzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wplyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i medernizacyjnych prowadzenych
przez klientdw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.

Dia zapswnienia przychodéw Grupa ZUE podejmujé dzialania marketingowe majgce na celu przygotowanie ofert
do przetargéw. Jednak wydiuzony proces oglaszania, a potem rozstrzygania przetargéw moze mie¢ wplyw na
precyzyine planowanie przychoddw ze sprzedazy.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spolek wchodzgca w sklad Grupy Kapitatowej ZUE nie dokonywata emisji,
wykupu vraz splaty dlunych papleréw wartodelowych, jak rowniez wykupu oraz splaty kapitalowych papierow
wartosciowych.

15. Informacja dotyczaca dywidendy

W dniu 27 maja 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy ZUE, kiore zdecydowato
strate za rok obrotowy 2012 obhejmujgcy okres ad dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 w kwocie
1282 892,38 PLN (jeden milion dwiescie osiemdziesiat dwa tysigce osiemset dziewigédziesiat dwa ziote 38/100)
w catosci pokry¢ z kapitatu zapasowego ZUE.

16. Zestawienie stanu akcji ZUE fub uprawniedn do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce ZUE na dzieri podpisania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania
o udziat Zmiany w posiadaniu
Osoba Funke¢ja pelniona Liczba akcji  Liczba glosdw I:)séw na od publikagcji
wZUE w posiadaniu na WZA 9 WZA ostatniego raportu
okresowego
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 16 000 000 16 000 000 72,73 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu 7706 7 706 0,05 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzgdu 969 969 0,00 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu 136 136 0,00 brak
Magdalena Lis Czlonek Rady MNadzorczej 6 155 6 155 0,03 Zakup 387 akgji
Michat Lis Czionek Rady Nadzorczej 661 661 0,00 brak
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17. Transakcje z podmioctami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpily nastepujgce transakcje handlowe pomigdzy strohami powigzanymi:

Wieslaw Nowak
RTI
Ogdétem

Wiestaw Nowak
RTI
Ogélem

Wieslaw Nowak
RTI
Ogdtem

Wiestaw Nowak
RTI
Ogdlem

(dane w PLN)
Naleznosci Zobowiazania
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 3272012
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 3 690,00 0,00 0,00
0,00 3 690,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedaiy . Koszty zakupu
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakoficzony zakoriczony zakoniczony
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
' 6,00 0,00 240 000,00 180 000,00
6 000,00 6 000,00 0,00 0,00
6 000,00 6 000,00 240 000,00 180 000,00

Pozyczki udzielone

Przychody finansowe

Okres Okres
Stan na Stan na zakorczony zakonczony
30/06/2013 3171272012 30/06/2013 30/06/2012
0,00 0,00 0,00 0,00
112 562,62 103 448,11 2 168,02 0,00
112 562,62 103 448,11 2 168,02 0,00

PoZyczki otrzymane

Koszty finansowe

Okres : Okres
Stan na Stan na zakonczony zakonczony
30/06/2013 311212012 30/06/2013 30/06/2012
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Railway Technology International Sp. z 0.0. na podstawie umowy najmu z dnia 4 listopada 2011 roku
wynajmowala lokal uzytkowy o pow. 20 m? zlokalizowany w budynku ustugowo-biurowym przy ul. Jugowickej 6A
za lgczng kwote w wysokosci 6 tys. PLN.

Wiestaw Nowak na podstawie umowy najmu z dnia 28 grudnia 2011 wraz z Aneksem nr 1 do umowy najmu z
dnia 28.12.2011 roku wynajmowat Spoice ZUE obszar biurowo-magazynowy o pow. 800 m’ za iqczna kwote w

-wysokosci 240 tys. PLN.
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18. . Wskazanie postgpowali toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2013 roku

Spotki Grupy Kapitatowej ZUE nie sg strong postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore
facznie przekraczajg 10% kapitalow wiasnych Spdlki na dzien 30 czerwca 2013 roku.

19. Pozycje pozabilansowe

19.1. . . Zobowigzania warunkowe

(dane w PLN}
Stan na dzien Stan na dzien
. 30/06/2013 311212012
Gwarancje 198 642 316,40 195 B37 579,09
Poreczenia 5 887 622,76 10120 414,37
Weksle 166 205 970,72 157 754 220,79
Hipoteki 38 150 550,00 38 150 550,00
Zastawy ‘ 12 263 626,44 15 484 784,94
Zobowigzania warunkowe razem 421 150 086,32 417 347 549,19

Zobowigzania warunkowe z tytulu poreczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Grupy, gitownie z tytulu umow budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i
bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytulu wobec Grupy.

Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami, a takze zastawem to gtownie umowy kredytowe,
feasingowe.

19.2. - Aktywa warunkowe

(dane w PLN)
Stan na dzien Stan na dzien
30/06/2013 311212012
Gwarancje 31262 423,48 27 799 153,59
Weksie 689 950,81 52 706,20
Aktywa warunkowe razem 31 952 374,29 27 851 859,79

Aktywa warunkowe stanowia dla Grupy ZUE zabezpieczenie uméw budowlanych, jakie Grupa zawara z
podwykonawcami.
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Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Giowna Ksiegowa eerrrriareassinrarrannessanfhenarisasntacessrnesainasessresnne

Sprawozdanie przedstawit Zarzad Jednostki Dominujgce] w sktadzie:

WiesiawrNowak — Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

- Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
~w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska

Krakoéw, 26 sierpnia 2013
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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 mtemecy zakoriczony 30 czerweca 2013 roku
zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 26 sierpnia 2013 roku,

Wiestaw Nowak U Prezes Zarzgdu

Z\) !ﬁmmé vwo

Marcin Wishiewski — Wiceprezes Zarzgdu

oL

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

fuuf!

‘ Jerzy Czeremuga - \!Glceprezes Zarzgdu

Krakow, 26 sierpnia 2013 roku



ZUE S.A.
Srodroczne skrdeone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwea 2013 roku

IV. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy Wartosc kursu  Wartos$é kursu  Wartosé Kursu
walutowego walutowego walutowego
30 czerwea 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

Pozycje aktywow | pasywow " Sredni kurs obowigzujacy ' ;

o na dziefs bilansowy 4,3292 4,0882 nie dotyczy
Pozycje rachunku zyskdw i strat Srednia arytmetyczna

oraz rachunku przeplywow Srednich kurséw NBP

ptenigznych ustalonych na ostatni dzient 4,2140 nie dotyczy 4,2246

kazdego zakoRczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezge na Sredni kurs obowigzujacy
poczatek okresu” oraz ,Srodki na dzien bilansowy
pieniezne na koniec okresu” w 4,3292 4,0882 42813
rachunku przeptywow pienigznych

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przellczemu na euro:

Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwvale 120 912 27 930 156 795 38353
Aktywa obrotowe 171 117 30 526 " 185 768 45 440
Aktywa razem 292 029 67 456 342 563 83793
Kapitat wiasny 170 420 39 366 170 391 418679
Zobowiazania diugoterminowe 28 488 6 580 42 232 10330
Zobowigzania krétkoterminowe 93 121 21510 129 940 31784
Pasywa razem 292 029 67 456 342 563 83793

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:
Okres zakoniczony 30/06/2013 Okres zakornczony 30/06/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

_ Przychody ze sprzedazy 62726 14 885 166 792 39 481
Koszt wiasny sprzedazy 63 542 15 078 156 312 37 000
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ' -816 194 10 480 2481
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -6 573 -1 560 4 640 1088
Zysk (strata) brutio -1 077 -255 5651 1338
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 7 4 487 1062

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z przeplywéw pienigznych w przeliczeniu na euro:
Okres zakonczony 30/06/2013 Okres zakonczony 30/06/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 347 82 -32 760 -7 754
Elvzv:?t% rfserjpdkow pienieznych z dziatalnosci 550 430 1 506 156
Przeplywy Srodkéw plenigznych z dzialalnosci finansowej -9 696 2301 21428 5072
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -9 899 -2 349 -5 826 -2 326
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 232 2503 19724 4 466

Srodki pienigzne na koniec okresu 333 77 9 869 2316
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V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZUE

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pezychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedaZy

Koszty zarzadu
Pozostaie przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata} na dziatalno$ci cperacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe .

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy '

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogélem

Liczba akcji

Zysk {strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych) (podstawowy

i rozwouniony)

Calkowity dochdd (strata) ogdlem na akcje (w zlotych)

Okres 6 miesiecy
zakohiczony
30/06/2013

(dane w PLN)

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30/06/2012

. 82726 308,34

166 791 840,38

63 542 584,29 156 312 427,38

-816 275,95 10 479 213,00

5 678 404,18 5 586 914,52

306 312,42 694 083,14

385 052,13 946 302,13

-6 573 419,84 4 640 079,49

6 565 913,80 2 559 650,58
1 069 023,88 1548 926,34

-1 076 529,02 5 650 803,73
1105 627,77 1163 491,27 -

29 097,85 4 487 312,46

29 097,05 4 487 312,46

29 097,85 4 487 312,46

22 000 00D 22 000 000

0,00 0,20

0,00 0,20
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Jednostkowe sprawozdanie Z sytuacji finansowej

(dane w PLN)
Stan na dzlen Stan na dzien
30/06/2013 aM22002
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 21 473721,52 24 138 620,72
Wartosci niemateriaine 147272233 1 528 595,08
Inwestycje w jednostkach podponzadkowanych ' 82 658 461,70 80 605 209,38
~aliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe 0,00 37 956 720,03
Kaucje z tytuu umow o budowe 124 084,83 52 961,59
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13 598 052,86 12 442 784,77
Pozostale aklywa 1 584 514 59 0,00
Aktywa trwale razem 120 912 557,83 156 794 891,57
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 3098 365,85 16 548 103,80
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci 142 495 893,15 162 704 039,05
Kaucje z tytulu umdw o budowe i 3 821 343,97 3643 819,20
‘Biezace aklywa podatkowe 0,00 0,00
Pozostale naleznosci finansowe 4 896 860,70 0,00
Pozostate aktywa 1 5090 641,25 1 855 616,99
" Pozyczki udzielone 571 300,01 785 128,59
_Sroclki pienigzne i ich ekwiwalenty 333 415,48 10 231 528,46
Aktywa obrotowe razem 171 116 820,41 185 768 235,79
Aktywa razem 202 029 378,24 342 563 127,30
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 5 00 000,00 5 500 000,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze] wartoéci nominalej 85 360 680,68 85 360 680,68
Zyski zatrzymane 79 559 840,14 75 530 742,29
Razem kapitat wlasny 470 420 520,82 170 391 422‘_,{!_
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczKi i kredyty bankowe 9831 928,13 22 540 167,24
Kaugje z tytulu umow o budowe 2 316 577,56 3 045 951,42
Pozostale zobowigzania finansowe 0,00 © 0,00
Zobowiazania z tytuiu swiadczeh pracowniczych 238 867,13 127 658,41
Rezerwa nia podatek odroczony 14 201 632,10 14 120 991,78
Rezerwy dlugoterminowe 4 899 247,99 2 096 936,75
Przychody przysziych okresow 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania 0,00 0,00
Zohowiazania diugoterminowe razem 28 488 252,91 A2 231 705,60
Zobowiazania krotkoterminowe
ggsg\v:;g;:s;: z tytulu dostaw ! usiug oraz pozostate 41 564 710,38 80 912 843,77
Kaucje z fytulu umow o budowe 4 062 555,96 7 133 576,68
Krotkoterminowe pozyczKi i kredyly bankowe 42 962 409,70 39 133 333,52
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu swiadczel pracowniczych 4 183 686,98 2 345 244,82
Biezace zobowigzania podatkowe 0,00 0,60
Rezerwy krotkoterminowe 247 241,49 415 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe razem 93 120 604,51 420 939 998,79
Zohowigzania razem 121 608 857,42 472 471 704,39
Pasywa razem 202 029 378,24 342 563 127,36
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ZUE S.A,
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

(dane w PLN)
Okres zakoficzony  Okres zakonczony

30/06/2013 30/06/2012
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem -1 07€ 529,92 5650 803,73
Korekty o:
Amortyzacje 1548 047,93 1 506 300,60
Zyski / (straty) z tytutu réznic kKursowych -7 468,01 30 395,73
Odsetki | udziaty w zyskach {dywidendy) -202 411,68 1227 288,02
(Zysk) / strata ze zbycia inwestygji 38 815,78 628 639,48
Rozliczenie RMK z tytulu prowizji od kredytu 104 062,50 104 062,50
(Zysk) / strata z tytulu realizacji pochednych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 404 516,60 9 147 480,06
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytulu umoéw o budowe 43 590 657,04 -38 924 321,37
Zmiana stanu zapaséw «850 262,35 1500 042,61
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych 1684 203,61 -295 528,68
By ey i T s o chovdazat, e
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych kosztow -1 328 538,85 182 575,19
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Inne korekty 8,00 0,00
Zaptacony podatek/ zwot podatku 0,00 -3 480 174,00
gﬁggzé l:rlJEI:gEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI 346 954,25 -32 759 626,44
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
mm ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 2134 834,34 3 891 204,00
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -923 520,38 -350 092,50
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
. ﬁiglf:r?:cﬁié grsfab:;;i) aktywéw finansowych w jednostkach zaleznych 0,00 22 950,00
Egzﬁﬁg; ‘L ;:izﬁme) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych -1 406 947 82 -1 556 852,20
‘Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
Pozyczki udzielone -410 000,00 -528 663,15
. Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 65 397,20 73 370,60
Rozliczenle instrumentéw finansowych — wydatki 0,00 0,00
Inne wplywy / (wydatki} inwestycyjne 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCE INWESTYCYJINES -550 236,66 1 506 016,75
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 36 798 015,33 31554 739,91
Splaty kredytow i pozyczek -45 313 571,10 ~7 932 055,54
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -360 514,34 -850 315,05
Cdsetki zaplacone -819 281,98 -1 344 205,63
Inne wptywy / {(wydatki) finansowe - dywidendy 0,00 0,00
Wplywy netto z emisji akcji 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -9 695 352,09 21 428 163,69
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -9 898 634,50 -9 825 446,00
Réznice kursowe netto 521,52 -30 395,73
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 10 231 528,46 19 724 363,88
SRODKI PIENIEZNE | 1ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 33341548 9 868 522,15




ZUE S.A,

Sradroszne skracons jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres § miesiecy zakorczony 30 czerwea 2013 roku

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZUE

1. Informacje o jednostce

ZUE Spdika Akcyjna zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Glowny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dia Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie, X Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skiad organdw zarzadezych i nadzorujacych
Jednostki Dominujgcej jest nastepujgcy:

Zarzad:
Wieslaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzgdu
Macie} Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu

. Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Czlonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie Zarzadu ZUE

2.1 W sprawie rzetelnoéci sporzadzenia péirocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pd2niejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim, Zarzad ZUE oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze poélroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
Spdike zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa ZUE i wynik finansowy.

2.2 W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu pélrocznego skroconego
Jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad ZUE oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
péirocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, speiniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przeglgdu o badanym polrocznym skrdconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

2.3. W sprawie nie przekazywania oddzielnego pofrocznego raportu jednostkowego
skréconego sprawozdania finansowego

ZUE na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku nie przekazuje
oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego. Skrocone pélroczne sprawozdanie finansowe ZUE oraz Raport
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu tego sprawozdania stanowi
uzupeinienie pélrocznego raportu skenselidowanego Grupy Kapitatowej ZUE.
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ZUE S.A.

Srédraczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe  sprawozdanie  finansowe ZUE  obejmuje  okres 6  miesigcy  zakonczony
30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo przy zastosowaniu regulacji MSSF majgcych zastosowanie na
30 czerwea 2013 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Sporzadzajge niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE zastosowata regulacie zawarte w MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” stosujac te same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentowane skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | péirocza 2013 roku sporzgdzone
zostalo zgodnie z wymogami obowigzujacymi spétki publiczne.

Ninigjsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawoczdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ lgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy =zaloZzeniu kontynuowania dzialahosci

gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz de dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujacych na zagrozenie
- 'kontynuacji dziatalnoéci.

3.2, Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujace standardy, zmiany do istnigjgcych standardéw i interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Unig Europejskg wehodzg w
zycie w 2013 roku:

» . MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 7 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
-{obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie)},

s Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone w UL w
dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgeych sig 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skiadnikéw innych calkowitych
dochodow zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 10 "Skonsclidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”- objasnienia
na temat przepisow przej$ciowych({obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig
1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci, aktywow
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku {obowiazujgcy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Roziiczanie kosztéw usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (cbowigzujgea w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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ZUE S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigay zakonczony 30 czerwea 2013 roku

s Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
- wprowadzania do rocznych poprawek do MSSF zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (MSSF 1,
MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnoéai i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po

tej dacie).

W ocenie Zarzadu ZUE w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy ZUE.

3.3 Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw i zmian,
kiére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly w zycie”

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanta finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obwiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie},

+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” |, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

-« MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu

11 grudnia 2012 roku{obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

+ MSR 27 (znowelizowany w roku .2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 20114 roku lub po tef dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011} ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne
przedsigwzigcia” zatwierdzone w UE w dniu11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja® — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku {(obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie)..

Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosct wezeéniejszego zastosowania powyzszych standardéw oraz
zrian do standardow. Wediug szacunkdw Spotki, wiw standardy i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jeZeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien
bilansowy.

34 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nle rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian
do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

» MSSF 9, Instrumenty finansowe” (ocbowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” ~ obowigzkowa data wejécia w zycie i przepisy przejsciowe,

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na
temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

11



ZUE S.A.
Sradroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwea 2013 roku

4. Pordwnywalnosé danych finansowych i korekty sprawozdania finansowego

a) W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za t pélrocze 2013 roku oraz poréwnywalnych danych za
2012 rok spotka zaprezentowala zobowigzania z tytuts ZUS w pozycji Zobowiazan z tytutu swiadczern
pracowniczych w wysokosci 727 tys. PLN.

{dane w PLN)
Prezentacja w Dane poréwnywalne '
sprawozdaniu na naps oy 212%‘,';2 Dane na 30/06/2013
311212012
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zochowigzania 726 562,06 0,00 0,00
Zobowigzania z tyt. éwiadczen 0.00 726 562,06 774 037,53

pracowniczych

Powyzsza korekta dotyczyta 2012 roku i nie wplyneta na zysk podstawowy i zysk rozwodniony na jedng akcje.

by W 2012 roku ZUE nieprawidtowo dokonata aktywacji kosztow doradztwa w wysokodci 1 021 tys. PLN.
W 2013 roku Spotka zaksiegowala te kwote w koszty jako korekte wyniku roku ubiegiego.

Korekta w calosci dotyczy 2012 roku. Korekta na dziert 30 czenvéa 2013 roku spowodowata zmniejszenie zyskow

. zatrzymanych o kwoteg 1 021 tys. PLN oraz sprzedazy zmniejszenie rozliczeli miedzyokresowych czynnych. Zysk

rozwodniony za 2012 rok po korekcie wynosi -0,10 PLN.

5. Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony

- 30 czerwea 2013 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci | metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2012 roku. Szczegbtowy opis zasad

rachunkowosci przyjetych przez Spolke zostal przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

- zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed wejsciem ich w zycie.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosSci i cyklicznosci dziatalnosci ZUE

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci jest charakierysiyczne dla calej branzy budowlano - montazowej, w kiorej
ZUE prowadzi swoja dziatainosé. Zostalo ono szczegttowo opisane dla Grupy Kapitatowej ZUE w ninigjszym
sprawozdaniu w pkt. 12 Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznoéci dzialalnosci Grupy Kapitaiowej ZUE.

7. Zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu ZUE osaddw, szacunkow
i zalozen, kiére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywdw, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodel. Faktyczna wartosc
moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezace] weryfikacji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w kidrym dokonanc zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacege, jak i okresow
przysziych.
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Zmiany z tytulu rezerw

{dane w PLN)
Stan Stan
Rezerwy (z tytulu) na dzief Utworzenie  Wykorzystanie Rozwigzanie na dzien Pozycja bilansu
311272012 30/06/2013
Rezerwy
dlugoterminowe: 2224 585,16 2 520 388,80 113194,556 2493674,2% 2138115,12
: Zobowigzania z
Rezerwy na tytutu $wiadczen
odprawy 127 658,41 111 208,72 0,00 0,00 238 867,13 pracowniczych
emenytalno-rentowe (dlugoterminowe)
Rezerwy na :
naprawy 2096 936,75 2409 180,08 113 194,55 2493674,29 1899 247,99
gwarancyjne Rezerwy
diugoterminowe
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy
krétkoterminowe: 2760 244,82 3 360 467,25 1429 783,60 160 000,00 4 530 928,47
Rezerwy na
odprawy 0,00 972578 0,00 0,00 972578
emerytalino-rentowe
Zubuwigzaniya 2
tytwtu §wiadczen
Rezerwy urlopowe 1618 682,76 707 484,30 565 438,88 0,00 176072818 pracowniczych
. {krétkoterminowe)
Pozostate rezerwy z :
tytulu dwiadczen 726 562,06 2413233,02 726 562,06 0,00 241323302
pracowniczych
Rezerwy na
naprawy 415 000,00 230 024,15 137 782,66 160 000,00 347 241,49
gwarancyjne Re_zewvy _
i krétkoterminowe
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem rezerwy: 4984 839,98 5880 856,05 154297815 2653674,29 6669 043,59

W przypadku ustug budowlanych Spélka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokogé
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest indywidualnie szacowana dla kazdego kontraktu budowlanego,
wynosi od 0,1% do 1,0% przychoddw z danego kontraktu. Wartosé ta podlega indywidualnej analizie i moze
utegaé zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach., Na dzien 30 czerwca 2013 roku saldo
rezerw na naprawy gwarancyjne wynosilc 2 246 tys. PLN, natomiast na koniec 2012 réku wynosito 2 512 tys.
PLN. W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku saldo rezerw uleglo zmniejszeniu o wartoéé 266
tys. PLN.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(dane w PLN)
Stan na dzien . . Stan na dzienn -
311122012 Utworzenie  Wykomzystanie  “ 340612013
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12412 784,77 1 186 268,09 6,00 13 599 052,86
- Rezerwa na podatek odroczony 14 120 991,78 80 640,32 0,00 14 201 632,10
Saldo aktywow i rezerw -1 708 207,01 1105 627,77 0,00 -602 579,24

W okresie | plrocza 2013 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie o kwote 1 186
tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 31 grudnia 2012 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie o kwote 81 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na
dzien 31 grudnia 2012 roku.
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8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i usiug
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytulu dostaw i uslug
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych
Naleznosci z tytulu kontraktéw (wycena)
- Zakiczki :
Inne naleznosci
Razem nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostaie naleznosci

8.1. Apaliza wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i usiug

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci przeterminowane, ale nie obarczone utrata wartosci
1-30 dni
- 31-60 dni
-61-90 dni
91-180 dni
181-360 dni
powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaly utworzone odpisy
aktualizujgce

1-30 dni
31-60 dni
61-90 dni

© 91180 dni

181-360 dni
powyzej 360 dni

Razem naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug (brutto)
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Razem naleZno$ci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Stan na 30/06/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

81852 811,17

95 734 651,70

-47 453,45 -86 666,29
0,00 0,00

59 293 272,85 56 920 777 45
1142 007,60 0,00
255 254,98 135 276,18
142 495 893,15 152 704 039,05

{dane w PLN)

Stan na 30/06/2013  Stan na 31/12/2012
73 189 190,51 69 165 684,88
8 616 167,21 . 26482 300,53
6903 302,72 20127 676,84
66 149,95 2742 253,62
28 169,56 181 411,72
753 602,86 416 650,89
390 070,56 2785 573,05
474 871,56 228 734,41
47 453,45 86 666,29
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
47 453,45 86 666,29
81 852 811,17 95 734 651,70
-47 453,45 -86 666,29

81 805 357,72

95 647 985,41

9. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zohowigzania z tytuiu dostaw i ustug

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytulu kontraktéw (wycena)

Inne zobowigzania
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobhowiazania :

(dane w PLN)}
Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
30 026 300,67 59 740 486,67
3728 416,75 12 943 197,13
7 165 825,20 7 117 414,60
479 690,67 1077 031,05
164 468,09 34 714,32
41 564 710,38 80 912 843,77
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku

8.1. Analiza wiekowa zobowigzan z tytulu dostaw i usfug

(dane w PLN)}
Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012

Zobowigzania nieprzeterminowane 27 658 884,37 49 052 504,80
Zobowiagzania przeterminowane 2 367 425,30 10 687 981,87
1-30 dni 2 366 853,56 2 232 564,63
31-60 dni . 0,00 7 335 021,11
61-90 dni 0,00 36 431,96
91-180 dni 148,42 0,00
181-360 dni 0,00 1083 964,17
powyzej 360 dni 423,32 0,00
Razem zobowigzania z tytutu dostaw [ ustug 30 026 309,67 59 740 486,67

10. Dyskonto przychodow z kontraktéw budowlanych

Zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 18, przychody z kontraktéw budowlanych, kidrych termin wymagalnoSci
przekracza 1 rok, zostaly przez Spotke wykazane wedlug wartoéci godziwej zaplaty, z uwzglednieniem dyskonta.

Wplyw dyskonta na wynik finansowy na dzier 30 czerwca 2013 roku jest nastgpujacy:

Naleznosci diugoterminowe (dane w PLN)
Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
Naleznosci z tytul dostaw i ustug . 0,00 39 577 093,78
Rezerwa na naleznoéci zagrozone 0,00 0,00
Dyskonto naleznosci dhugoterminowych 0.00 -1 620 373,75
Razem 0,00 37 956 720,03

Wartoé¢ brutto naleznosci diugoterminowych

. (dane w PLN)
Stan na poczatek okresu 37 956 720,03
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 37 956 720,03
przeniesienie do naleznosci
krétkoterminowych 37 956 720,03
naliczenie dyskonta 0,00
Stan na koniec okresu 0,00

11. Dzialalno$é zaniechana

W | pélroczu 2013 roku oraz w | potroczu 2012 roku nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

12. Informacja dotyczaca dywidendy

W dniu 27 maja 2013 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE, ktdre zdecydowato
strate za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 w kwocie
1.282.892,38 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat dwa tysiace osiemset dziewigtdziesiat dwa zlote 38/100) w
catosci pokryé z kapitatu zapasowego ZUE.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & miesigey zakonczony 30 czerwea 2013 roku
13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym raporiem Zadna ze spélek wchodzgca w sklad Grupy Kapitatowej ZUE nie dokonywala emisji,
wykupu oraz splaty diuznych papierow warlosciowych, jak réwniez wykupu oraz splaty kapitalowych papieréw
wartosciowych.

14. Znaczace nabycia i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych

W dniu 31 maja 2013 roku zostata zrealizowana sprzedaz wagonow na faczna kwote netto 2 156 891,16 PLN,
Wagony nabyla PRK.

15. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w ZUE

Podstawowy podzial sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych, Analizujgc obszary
dziatainosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spotka wyrdznila jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: inzynieryjne uslugi budowlanc-montazowe.

Organizacia | zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Spolka stosuje
jednolity polityke rachunkowosci. dla wszystkich obszaréw dzmlainoscu w ramach wydzielonege segmentu
inzynieryjnych uslug budowlano—montazowych., : .
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Sradroczne skrocone jednostkowe sprawpzdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpily nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami

powigzanymi:
(dane w PLN)
Naleznosci Zobowigzania
Stan na 30/06/2013 _ Stan na 31/12/2012 Stan na 30/06/2013 Stan na 31/12/2012
PRK 9 504 100,58 7 801 206,13 0,00 281 836 83
BIUP 8 503,69 3027075 0,00 18 450,00
BPK Poznarni 12 378,46 8 866,06 0,00 0,00
BPK Gdarisk 0,00 0,00 0,00 0,00
RTI 0,00 3 690,00 0,00 0,00
RTI Germany 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogdlem 9 524 982,73 7 844 032,94 0,00 300 286,93
Przychody Zakupy
Qkres zakoriczony  Okres zakonczony Okres zakoriczony Okros zakonczony
: 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
PRK 5314 297,33 1079 413,32 1 999 083,06 1518 854,03
- BIUP . 15 035,72 18 809,20 177 500,00 8 565,04
BPK Poznari 2 964,14 0,00 0,00 0,00
BPK Gdarisk 4 017,48 0,00 0,00 0,00
RTI 6 000,00 6 000,00 0,00 0,00
RTI Gemmany 0,00 0,00 0,00 0,00
Wieslaw Nowak 0,00 0,00 240 000,00 180 000,00
Ogotem 5 342 314 ,67 1104 222,52 2416 583,08 1 707 419,07
Pozyczki udzielone Przychody finansowe
Okres zakoriczony Okres zakonczony
Stan na 30/06/2013  Stan na 31/12/2012 30/06/2013 30/06/2012
. PRK 0,00 0,00 0,00 0,00
BIUP 47 622,03 43 964,36 365767 0,00
BPK Poznan 411 115,36 620 000,00 9703,74 0.00
BPK Gdarisk 0,00 0,00 0,00
RTI 112 562,62 103 448,11 2 168,02 0,00
RTI Germany 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogdéiem 571 300,01 767 412,47 15 529,43 0,00
Pozyczki otrzymane Koszty finansowe
Okres zakoficzony Okres zakoniczony
Stan na 30/06/2013  Stan na 31/12/2012 30/06/2013 30/06/2012
PRK 0,00 ' 0,00 0,00 0,00
BIUP 0,00 0,00 0,00 0,00
BPK Poznan 0,00 0,00 0,00 0,00
BPK Gdansk 0,00 0,00 0,00 0,00
RTI 0,00 0,00 0,00 0,00
RT! Germany 0.00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogdlem 0,00 0,00 0,00 0,00

W zakresie fransakcji ZUE z podmiotami powigzanymi nalezy wymieni¢ transakcje w zakresie:
o ustug budowlano-montazowych: '
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obstugi diagnostycznej i naprawy pojazdéw mechanicznych,
usiug sprzetowo transporiowych,
dzierzawy wagonow samowyladowezych,

oddelegowania pracownikéw pomigdzy ZUE a PRK,
refakiury kosztéw gwarancji | ubezpieczen kontrakiowych,
obrot aktywami trwatymi i ebrotowymi,

o oplat za kursy jezykowe dla pracownikéw.

c 0 0 0 0o ¢ ©

czynszow za wynajem pomieszczen biurowych oraz usiugi telefoniczne na podstawie uméw,

Spotka sprzedawata towary | uslugi stronom powigzanym zgodnie z zasadami zawartymi w polityce cen
transakcyjnych. Szczegblowe zasady rozliczen w ramach podmiotow powiazanych zawarte zostaly w polityce cen

transakcyjnych.

Spotka ZUE udzielifa dwéach pozyczek dla Biura Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu:
» 27 maja 2013 roku na kwote 300 000 PLN (stownie: trzysta tysiecy) ziotych z terminem splaty do 31

“grudnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki w stosunku rocznym wynosi 1% powiekszone o WIBOR

3M.

* 28 czerwca 2013 na kwote:110 000 PLN (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) zlotych z terminem splaty do 31
grudnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki w stosunku rocznym wynosi 1% powiekszone o WIBOR

3M.

17. Pozycje pozabilansowe

17.1. Zobowigzania warunkowe
(dane w PLN)
Stan na dzien Stan na dzied
30/06/2013 31212012

Gwarangje 116 733 201,18 147 730 713,13
Poreczenia 5 887 622,78 10 120 414,37
Weksle 162 895 735,62 143 257 805,38
Hipoteki 35 420 550,00 35 420 550,00
Zastawy 12 263 626,44 15 484 784,04
Razem zobowiazania warunkowe 333 200 736,00 352 014 267,82

Zobowigzania warunkowe z tytulu gwarancii na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe 1 banki na rzecz kontrahentéw Spélki na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Spolki, gidwnie z tytulu umoéw budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym

~ i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Porgczenia wekslowe sg zabezpieczeniem uméw kredytowych, leasingowych, gwarancji nalezytego wykonania

zaciaganych przez spétki zalezne: BIUP, BPK Poznari oraz PRK.

Zobowigzania zabezpieczane wekslami i hipotekami to gléwnie umowy kredytowe i leasingowe oraz umowy na

linie gwarancyjne.

Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej nr WAR/2001/11/198/CB.

17.2, Aktywa warunkowe
{dane w PLN}
Stan na dzien Stan na dzien
30/06/2013 3122012

Gwarancje 24 201 118,29 22221 272,58
Weksle 689 950,81 52 706,20
Hipoteki 1240 000,00
Razem aktywa warunkowe 24 891 069,10 23 513 978,78
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Srodroczne skrécone jednostkows sprawozdanie finansewe za okres 6 miesiecy zakericzony 30 czerwca 2013 roku

Aklywa warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczeri stanowig gwarancje wystawione przez banki
i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw ZUE w celu zabezpieczenia ich roszczen z tytulu
podwykonawstwa ustug budowlanych dla Spatki,

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

s W dniu 2 lipca 2013 roku ZUE podpisata umowe z Infrastruktura Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0. (Inwestor
zastepczy dla Zarzadu Transportu Migjskiego w Poznaniu) na ,Wykonanie robét budowlanych w ramach
realizacji inwestycji pn. ,Przediuzenie trasy tramwajowej Poznanskiego Szybkiego Tramwaju (PST) do
Dworca Zachodniego w Poznaniu” — uzupelnienie nr 2 do zaméwienia podstawowego. Wartosé
kontraktu netto: 3 100 000 PLN. Termin realizacji: 31 sierpieft 2013 roku.

W dniu 15 lipca 2013 roku powzieta zostata decyzja o zamiarze polaczenia ZUE ze Spotkag zalezng
Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

« W dniu 14 sierpnia 2013 roku uzgodniono plan polaczenia ZUE (,Spotka Przejmujaca) ze spolkg
zalezng ZUE - Przedsigbiorstwem Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie
- (,Spbltka Przejmowana. Planowane polaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku -Kodeks spilek handlowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pbzn. zm.;
KSHY, 1. przez przeniesienie calego majgtku Spalki Przejmowanej na ZUE w zamian za akcje ZUE,
ktére zostana wydane akcjonariuszom Spolki Przejmowanej, z uwzglednieniem przepisu art, 514 KSH,
ti. z wylaczeniem ZUE jako akcjonariusza Spolki Przejmowanej, kiéry nie bedzie obejmowal akeji
wiasnych w. zamian za akcje Spotki Przejmowanej (,Potgczenie”). Z dniem rejestracji Polaczenia ZUE
wstapi we wszystkie prawa | obowiazki Spotki Przejmowanei.

e Zgodnie z Planem Polgczenia, akcje polaczeniowe bedg przystugiwad podmiotom bedacym
akcjonariuszami Spotki Przejmowanej w dniu rejestracii Polgczenia (z uwzglednieniem przepisu art. 514
KSHj}, przy zastosowaniu nastepujacego stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje ZUE:
1:9,65.

s W dniu 21 sierpnia 2013 roku pomiedzy ZUE a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie zostat
zawarty Aneks nr A4/2749/11/475/07 do umowy o kredyt rewolwingowy nr 2749/11/475/07, na mocy
ktérego okres kredylowania zostat przedhuzony do dnia 21 wrzesnia 2013 roku.
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Sradroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 migsigey zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
Sprawozdanie sporzgdzita:

Ewa Bosak — Giowna Ksiggowa

Sprawozdanie przedstawil Zarzad w sktadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

- Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

‘Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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