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WYNIKI FINANSOWE  1H 2024




Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja (Prezentacja) zostata udostepniona jego adresatom wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ powielana, przekazywana lub przesytana,
w catosci lub w czesci, na rzecz jakichkolwiek innych oséb, w jakimkolwiek celu. Celem niniejszej Prezentacji jest przedstawienie wybranych informacji o spotce ZUE S.A.
(ZUE, Spotka) oraz Grupie Kapitatowej ZUE (Grupa ZUE).

Niniejsza Prezentacja nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy lub zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki lub innych
instrumentow finansowych w jakiejkolwiek jurysdykcji. Niniejszy dokument nie jest ani poradg, ani rekomendacjg w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentow
finansowych.

W zwigzku z powyzszym niniejsza Prezentacja nie stanowi podstawy i nie powinna by¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, do podjecia jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych, w szczegolnosci dotyczgcych zawarcia jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania.

Ani Spotka, ani jej dominujgcy akcjonariusz, ani cztonkowie jej organdow, ani podmioty powigzane Spotki, ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej zlecenie nie
ponoszg odpowiedzialnosci za kompletnosc lub rzetelnosc informacji badz opinii zawartych w niniejszej Prezentacji. W zadnym przypadku tresc niniejszego dokumentu nie
moze by¢ interpretowana jako zawierajgca lub stanowigca jakiekolwiek bezposrednie czy dorozumiane oswiadczenia lub gwarancje Spotki, jej dominujgcego akcjonariusza,
cztonkow jej organdow, podmiotow powigzanych Spotki, czy innych osob dziatajgcych w imieniu Spotki lub na jej zlecenie. W zwigzku z powyzszym zadna z ww. 0SOb nie
ponosi odpowiedzialnosci pod zadnym wzgledem za jakiekolwiek straty lub szkody, ktére moga powstac w wyniku wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek
zawartych w niej tresci.

Pewne informacje w tej Prezentacji zostaty uzyskane od osob trzecich, ktore Spotka uwaza za rzetelne, jednakze Spodtka nie dokonywata weryfikacji i nie gwarantuje
doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Wszystkie informacje przedstawione w niniejszej Prezentacji sg poufne i nie mogg by¢ udostepniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Spofki.

Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek jej czesc, ani ich kopie nie mogg byc¢ przekazywane lub przesytane do Standw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, Australii, Kanady
lub Japonii. Rozprowadzanie niniejszego dokumentu w innych jurysdykcjach moze by¢ ograniczone prawem, a osoby, ktore wejdg w posiadanie niniejszego dokumentu
powinny uzyskac informacje na temat takich ograniczen i ich przestrzegac.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ oswiadczenia dotyczgce przysztosci odnoszgce sie w szczegolnosci do strategii Spotki oraz Grupy, prognoz rynkowych, planowanych
naktadow inwestycyjnych lub przysztych przychodow. Oswiadczenia te z natury wigzg sie z ryzykiem i niepewnoscig i ani Spotka, ani jej dominujgcy akcjonariusz, ani
cztonkowie jej organdow, ani podmioty powigzane Spotki, ani inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki lub na jej zlecenie nie zapewniajg, ze przewidywania te zostang
spetnione.
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Agenda ' Grupa ZUE — 1H 2024 .
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Grupa ZUE w 1 potroczu 2024 roku

617 min PLN

przychody Grupy ZUE

4,5%

marza brutto

19,8 min PLN

EBITDA

27,5 min PLN

zysk brutto
na sprzedazy Grupy

7,1 min PLN

zysk netto

1,5 mld PLN

backlog

Grupa ZUE - TH 2024 .
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Agenda ' Grupa ZUE — 1H 2024 .
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Dane finansowe ZUE S.A.

Pozycja
Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

EBIT
EBITDA
Zysk brutto
Zysk netto

Pozycje bilansowe

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem
Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania razem

TH 2023
490 973

14 121

4 488
11 323
6272
4 509

2023

186 390
693 115
879 505
192 986

107 968

578 551
686 519

TH 2024
570 025

24 152

11 489
18 447
9 403
7240

TH 2024

210 567
553 006
/63 573
195 590

92 856

475 127
567 983

Pozycja
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Wskazniki
Dtug netto

Wskaznik ogbdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia
krotkoterminowego
Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Kapitat pracujacy
Wskaznik ptynnosci biezgcej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

TH 2023
-22 617

-4 056

-4 625
-31 298
60 256
28 940

2023
-129 453

0,8
0,7

0,6

114 564
1,2
1,1

TH 2024
-168 668

1293

-13 584
-180 959
212 159
30 930

TH 2024
/75 361

0,7
0,6

0,5

77 879
1,2
1,1

Grupa ZUE - TH 2024 .
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Sytuacja finansowa ZUE S.A. Grupa 2UE - TH 20241,

Kapitat pracujgcy, srodki pieniezne (tys. PLN)
250 000

200 000

150 000

100 000

2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 1H2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 1H2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 1H 2024
-e-Kapitat pracujgcy  -e-srodki pieniezne

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe
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Dane finansowe Grupy ZUE

Pozycja
Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

EBIT
EBITDA
Zysk brutto
Zysk netto

Pozycje bilansowe

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem
Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania razem

TH 2023
540 785

18 781

5973
13 312
5 /38
4299

2023

193 382
712 432
905814
200075

113 119

592 620
705739

TH 2024
617 213

27 472

12275
19 789
9262
7 105

1H 2024

217 447
577 297
794 744
202 544

98 110

494 090
592 200

Pozycja
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Wskazniki
Dtug netto

Wskaznik ogbdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Kapitat pracujacy
Wskaznik ptynnosci biezgcej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

TH 2023
-25 388

-2 869

-4 880
-33 137
63 251
30 096

2023
-134 214

0,8
0,7

0,6

119 812
1,2
1,1

TH 2024
-171 6353

-167

-17 271
-189 091
223 555
34194

TH 2024
/5 765

0,7
0,6

0,5

83 207
1,2
1,1
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Agenda ' Grupa ZUE — 1H 2024 .

Grupa ZUE
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Portfel zamowien Grupa ZUE - TH 2024

Portfel zamowien Grupy ZUE wynosi ok. 1,5 mld PLN.

Najwazniejszy nowy kontrakt zawarty przez ZUE w 2024

kwota netto dla ZUE

Nazwa Typ zadania

(min PLN)
Budowa trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na odcinku od Dworca
Zachodniego do wezta z ul. Grdjecka. (pozyskany z konsorcjantem — tgczna kwota kontraktu 147 budu;
294,8 min PLN)
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Agenda ' Grupa ZUE — 1H 2024 .
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Rynek kolejowy — obecna sytuacja na rynku krajowym Gropa 2UE - 1H2024 1

W czerwcu 2024 roku PKP PLK opublikowata plan przetargow do ogtoszenia do konca 2024 roku.

Planowane przetargi:

8 zadan o wartosci powyzej 1 mld zt,

6 zadan o wartosci w przedziale od 0,1 do 1T mld zt,

22 zadania o wartosci do 0,17 mld zt.

Ogtoszenie przetargdbw na powyzsze inwestycje ma mieC miejsce

w 3 1 4 kwartale tego roku.

/ powyzszych 36 zadan 9 przetargow zawiera informacje ,z udziatem
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Zgodnie  z planem ogtoszonym przez PKP PLK, 25 przetargbw ma zostaC  ogtoszone
do konca 3 kwartatu 2024 roku, w tym 6 o wartosci powyzej 100 min zt.
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Rynek kolejowy — CPK

W czerwcu 2024 roku po zakonczeniu prac analitycznych, rzad ogtosit kontynuacje realizacji
projektu Centralnego Portu Komunikacyjnego.

Zmianie ulegta czesc kolejowa projektu.

Gtownym priorytetem bedzie budowa tzw. Igrek, czyli Kolei Duzych Predkosci,
ktora potgczy Warszawe t.0dz, Poznan i Wroctaw.
Powstanie wezet kolejowy zintegrowany z nowym lotniskiem CPK.

t gcznie do budowy jest 480 km nowych linii.

Pierwszy zostanie zbudowany odcinek CPK — Warszawa o dtugosci 37 km do

2032 roku. Catosc Igrek do 2035 roku.

Catosc zaplanowanych prac ma umozliwiC realizacje celu ,Polska 100 minut® — dojazd z Warszawy
do najwiekszych miast w ok. 1 godzine 40 minut.

Grupa ZUE - TH 2024 .
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Rynek miejski — obecna sytuacja na rynku

Samorzagdy zalezne od realnego  pozyskania  srodkdw  unijnych na  nowe  inwestycje
w perspektywie UE 2021-2027.

Poza ,FENIKS®, w ramach KPO polskie miasta rowniez moga sie starac o srodki na budowe i modernizacje
nowych linii tramwajowych.

W programie ,FEnIKS" (Fundusze Europejskie na Infrastrukture,
Klimat, Srodowisko) na lata 2021-2027, przewidziano 2 mld
FUR na rozwdj transportu  miejskiego  w  polskich
aglomeracjach, z czego 1,44 mld EUR na rozbudowe
| modernizacje infrastruktury, w tym gtownie tramwajowe].

Wskazniki realizacji FEnIKS:

1) dtugosc wybudowanych linii metra — 3,4 km do 2029 r.

?2) dtugosc¢ nowych linii tramwajowych i metra — 98 km do
2029 . (wtym 5 km w 2024 r))

3) dtugosc¢ przebudowanych linii tramwajowych i metra —
126 km do 2029 r. (w tym 6 km w 2024 r.)

4) miasta z nowymi lub zmodernizowanymi cyfrowymi
systemami transportu — 9 do 2024 r.

https://www.transport-publiczny.pl/wiadomosci/feniks-2-mld-euro-na-transport-w-polskich-miastach-75576.html

Grupa ZUE — TH 2024 .
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Rynek kolejowy - Rumunia

Dzieki srodkom unijnym m.in. z KPO rumunska siec kolejowa rozpoczeta proces gruntownej modernizacii.

W ramach funduszu spojnosci (budzet UE na lata 2021-27) Rumunia ma otrzymac tgcznie co najmnie]
7 mld EUR na obszar transportu, w tej kwocie szczegdlny nacisk ma zosta¢ potozony na pociggi i kolgje (sie¢
TEN-T) oraz rozwoj zrbwnowazonego transportu publicznego w miastach.

Dtugosc sieci to ok. 10,8 tys. km, z czego ok. 3/% linii jest
zelektryfikowanych (w Polsce jest to ok. 63%).

Przez Rumunie przebiegajg 2 europejskie korytarze transportowe: ,Ren —
Dunaj” i, Morze Srodziemne — Morze Pétnocne”.

Strategia kolei rumunskich 2021-2025:

zwiekszenie udziatu kolejowego ruchu towarowego o co najmniej 25%
do roku 2026 w porownaniu do roku 2020,

wzrost ilosci pasazerow o 25%,

przeniesienie komunikacji (jako pierwszego wyboru) z transportu
podmiejskiego autobusowego na kolejowy,

wdrozenie systemu ERTMS.

Rumunia jest generalnie perspektywiczna jesli chodzi o modernizacje infrastruktury w kolejnych latach,
m.in. na rynku tramwajowym.

Grupa ZUE — TH 2024 .
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Agenda ' Grupa ZUE — 1H 2024 .

Grupa ZUE
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Podsumowanie Grupa ZUE — TH 2024,

Przychody Grupy ZUE : 617,2 min PLN.

©/| Marza brutto : 4,5%.
ﬂiﬂﬂl EBITDA : 19,8 min PLN.

Zysk netto : 7,1 min PLN.

Portfel zamowien Grupy ZUE — ok. 1,5 mid PLN.

% Nowe umowy ZUE w 2024: ok. 154 min PLN

Dobre perspektywy podazy zlecen ze strony PKP PLK i rynku miejskiego.
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/UE S.A.

ul. Kazimierza Czapinskiego 3
30-048 Krakdw NIP: 6/9 27 40 329

REGON: 356573200

tel: +48 12266 39 39
fax: +48712 (269 35 89 www.grupazue.pl




Zat. 1 — Aktualnie realizowane najwazniejsze kontrakty 1/4

Rynek infrastruktury kolejowe]

Wartos¢ netto dla ZUE

Kontrakt (min PLN)
Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Dobiegniew - Stonice- siec trakcyjna. 50
Opracowanie dokumentacji projektowe] i wykonanie robot budowlanych w ramach projektu pn. LOT D — Prace
na liniach kolejowych nr 131, 542, 739 na odcinku Rusiec todzki (km 137,500) — Zdunska Wola Karsznice 608
(km 170,212) w ramach projektu: POIiS 5.1-14 pn.: ,Prace na linii kolejowej C-E 65 na odc. Chorzéw Batory —
Tarnowskie Gory — Karsznice — Inowroctaw — Bydgoszcz — Maksymilianowo”.
Zaprojektowanie | wykonanie robot dla zadania pn. ,Prace na linii kolejowej] nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna - 470

Sandomierz” przewidzianego do realizacji w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia.

Zaprojektowanie i wykonanie robot dla zadania nr 1 pn.: ,Prace na odcinku linii kolejowej nr 99 Chabowka -
Zakopane” oraz dla zadania nr 2 pn.: ,Budowa tgcznicy w Chabowce w ciggu linii kolejowych nr 98 Sucha Beskidzka 532
— Chabowka i nr 99 Chabowka - Zakopane”.

Projekty typu "Quick Wins" realizowane w obszarze C.F. Braszow (Rumunia) 130

Projekty typu "Quick Wins" realizowane w obszarze C.F. Cluj (Rumunia) 314
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Zat. 1 — Aktualnie realizowane najwazniejsze kontrakty 2/4

Rynek infrastruktury kolejowe]

Wartosc¢ netto dla ZUE

Kontrakt (min PLN)

Wykonanie robdt budowlanych w obszarze LCS Kutno — odcinek Zychlin-Bartogi w ramach projektu pn. ,Prace
na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek Sochaczew-Swarzedz”, 333
realizowanego w ramach unijnego instrumentu finansowego Connecting Europe Facility (CEF).

Realizacja robot budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego i realizacje robot budowlanych na

zabudowe urzgdzen sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych, systemu
dynamicznej informacji podréznych na odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Potudniowe w ramach projektu 285
,Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E 30 i E 65) na obszarze Slaska, etap I: linia E 65 na odcinku Bedzin
- Katowice Szopienice Ptd. - Katowice -Katowice Piotrowice.

Budowa bocznicy kolejowe] wraz z placem przetadunkowym i przytgczem elektroenergetycznym w rejonie
potudniowo-zachodniej czesci podstrefy Jawor WSSE "INVEST-PARK" w poblizu istniejgcego przystanku

osobowego na liniinr 137. 39
Wykonanie rewitalizacji infrastruktury kolejowej na odcinku podg. Dorota - Sosnowiec Dandowka na liniinr 171
w ramach projektu inwestycyjnego pn.: ,Prace na potudniowo-wschodniej obwodnicy GOP wraz z przylegtymi 40

odcinkami”.

Budowa tgcznicy w Kalwarii Zebrzydowskiej w ciggu linii kolejowych nr 97 Skawina -Zywiec i nr 117 Kalwaria
Zebrzydowska Lanckorona -Bielsko Biata Gtowna realizowana w ramach projektu pn. ,prace na liniach kolejowych 24
nr 97,98,99 na odcinku Skawina-Sucha Beskidzka-Chabowka- Zakopane.
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Grupa ZUE - TH 2024 .

Zal. 1 — Aktualnie realizowane najwazniejsze kontrakty 3/4

Rynek infrastruktury miejskie]

Wartos¢ netto dla ZUE

Kontrakt (min PLN)
Przebudowa torowiska z trakcjg w ul.: Nabrzeze Wieleckie, Nowa, Dworcowa, Kolumba, Chmielewskiego,
, , . ! 278
Smolanska, al. Powstancow Wlkp. z rozbudowg petli Pomorzany w Szczecinie.
Utrzymanie, konserwacja naprawa infrastruktury tramwajowej w Krakowie w latach 2022-2025 123
147

Budowa trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na odcinku od Dworca Zachodniego do
wezta z ul. Grojecka.
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Zat. 1 — Aktualnie realizowane najwazniejsze kontrakty 4/4

Rynek infrastruktury miejskie]

Wartos¢ netto dla ZUE

Kontrakt (min PLN)
Budowa drog rowerowych i przebudowa infrastruktury drogowej w ciggu ulic: Krolowej Jadwigi i Pitsudskiego
(droga powiatowa) w Dgbrowie Gorniczej w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Promowanie zielonej mobilnosci 90
na terenie Gminy Dgbrowa Gornicza — Etap IlI” Roboty budowlane dla zadania pn.: "Przebudowa torowiska
wydzielonego w ciggu ul. Krolowej Jadwigi i Pitsudskiego w Dgbrowie Gorniczej na odcinku od Al. ROz
do ul. Kasprzaka,,.
Zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg "Budowa Zajezdni Annopol”. 437 @
Przebudowa torowiska wydzielonego w ciggu ul. Sobieskiego i Krolowej Jadwigi w Dgbrowie Gorniczej od Petli
KWK Paryz do al. R6z i Budowa drog rowerowych i przebudowa infrastruktury drogowej w ciggu ulic: Sobieskiego 60
| Krolowej Jadwigi (DW 910) w Dgbrowie Gornicze).
Utrzymanie, konserwacja i biezgce naprawy instalacji oraz urzgdzen oswietlenia drog, ulic, parkow, placow,
skwerow, mostow, estakad, tuneli, przejs¢ podziemnych oraz iluminacji wybranych obiektow Gminy Miejskieg] 3

Krakow.

Przebudowa torowiska tramwajowego w ciggu drogi kategorii gminnej - ul. Zwierzynieckiej i drogi kategorii

powiatowej - ul. Kosciuszki w Krakowie wraz z przebudowg sgsiadujgcych skrzyzowan oraz sieci trakcyjnej,

odwodnienia, oswietlenia, przebudowg kolidujgcej infrastruktury technicznej, remontem petli tramwajowej 93
"Salwator’, a takze budowag sieci cieplnej wraz z przytgczami oraz budowg i przebudowa sieci wodociggowe).
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Zat. 2 — Cele strategiczne Grupy ZUE

Gtowne cele

Utrzymanie pozycji jednego z liderow rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowe;.
Utrzymanie pozycji jednego z liderow rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej.

RozwQj oferty ustug serwisowych, utrzymaniowych infrastruktury miejskiej, energetycznej, drogowej

| kolejowey.

Najwazniejsze cele na 2024-2026

Maksymalne wykorzystanie unijnej perspektywy 2021-2027.
Rozw¢j dziatalnosci handlowej na rynku dystrybucji i produkcji materiatow torowych.

Dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci — rynki zagraniczne.
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Zal. 3 — Najwazniejsze ogniwa Grupy ZUE

budownictwo szynowe

P.B.l. Energopol Railway gft Polska
Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.

93,6% 89%

budownictwo drogowe
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Zat. 4 — AijOHariat ZUE S.A. Grupa ZUE - 1H 2024 .

m Wiestaw Nowak

m PKO Bankowy OFE
Generali OFE

m Pozostali

Generali OFE — na podstawie informacji udostepnionej przez KDPW na potrzeby ZWZ ZUE zwotanego na dzien 7 czerwca 2024 r.

PKO Bankowy OFE - na podstawie informacji udostepnionej przez KDPW na potrzeby ZWZ ZUE zwotanego na dzien 7 czerwca 2023 r. _—/
7/, GRUPA ZUE
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