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KOMUNIKAT PRASOWY
Kraków, 20 sierpnia 2010

ZUE S.A. PUBLIKUJE PROSPEKT EMISYJNY
ZUE S.A., jeden z czołowych podmiotów działających na polskim rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej oraz kolejowej, opublikował prospekt emisyjny. 

Oferta publiczna będzie składała się wyłącznie z akcji nowej emisji, w wyniku której Spółka planuje pozyskać ok. 100 mln zł. Środki pozyskane z nowej emisji akcji Spółka zamierza przeznaczyć na realizację programu inwestycyjnego, częściową spłatę długoterminowego kredytu inwestycyjnego z tytułu nabycia 85% akcji Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A., oraz zasilenie kapitału obrotowego. 
Oferta publiczna i debiut giełdowy ZUE S.A. planowane są na wrzesień tego roku. 
NAJWAŻNIEJSZE INFORMACJE O OFERCIE PUBLICZNEJ
· Oferta publiczna obejmie 6.000.000 akcji nowej emisji (Akcje Serii B).
· Oferta została podzielona na:

· Transzę Inwestorów Instytucjonalnych (intencją Spółki jest przydzielenie około 80% Akcji Serii B w tej transzy),

· Transzę Inwestorów Indywidualnych.

· Informacja o Maksymalnej Cenie Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomości do dnia 6 września 2010 r.
· Proces budowy Księgi Popytu wśród Inwestorów Instytucjonalnych zostanie przeprowadzony w okresie od 10 do 13 września 2010, do godz. 15:00. Budowa księgi popytu prowadzona będzie przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
· Ustalenie i podanie do publicznej wiadomości Ceny Emisyjnej oraz liczby Akcji Serii B oferowanych w poszczególnych transzach nastąpi 13 września 2010 r. 

· Otwarcie subskrypcji zaplanowane jest na 14 września 2010 r. Zapisy na akcje Spółki w Transzy Inwestorów Indywidualnych i Transzy Inwestorów Instytucjonalnych odbędą się w dniach od 14-16 września 2010 r. i będą przyjmowane w Punktach Obsługi Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. 
· Przydział Akcji Serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych na sesji GPW będzie miał miejsce 21 września 2010 r. 
· Spółka planuje rozpoczęcie notowań Praw do Akcji Serii B na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie pod koniec września 2010 roku.

· Cele emisji to przede wszystkim: 
· częściowa spłata długoterminowego kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na sfinansowanie części ceny zakupu 85% akcji Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A w wysokości ok. 35 mln zł, 
· przeznaczenie 30,6 mln zł na realizację programu inwestycyjnego oszacowanego w całości na 37,7 mln zł, pozostała kwota w wysokości 7,10 mln zł będzie pochodziła z leasingu,
· zasilenie kapitału obrotowego pozostałą kwotą, tj. ok. 32 mln zł.
· Spółka przewiduje, iż udział nowych akcjonariuszy w łącznej liczbie akcji Spółki po ofercie będzie kształtował się na poziomie 27,27% w kapitale zakładowym i w głosach. 

· Doradcami ZUE S.A. w procesie upublicznienia są: Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. pełniący rolę oferującego, BRE Corporate Finance S.A. – doradca finansowy, Spółka Partnerska Radców Prawnych Biedecki Biedecki Olejnik – doradca prawny, biegły rewident – Deloitte Audyt sp. z o.o. 
STRATEGIA 

Główne obszary strategii rozwoju Grupy Kapitałowej ZUE S.A. to: 
I. Dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej, poprzez:

· Wzrost sprzedaży i udziałów w rynku budownictwa dla infrastruktury miejskiej oraz kolejowej 
· Rozwój usług w zakresie infrastruktury sieci energetycznych 

· Wzrost rentowności sprzedaży

Kluczowym elementem realizacji strategii rozwoju ZUE S.A. było przejęcie 85% akcji Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A., w wyniku którego Spółka rozszerzyła działalność na rynku kolejowym w kierunku świadczenia kompleksowych usług w formule generalnego wykonawstwa. 

II. Rozbudowa potencjału produkcyjnego, maksymalizacja efektywności wykorzystania majątku, efektywności struktur organizacyjnych i systemu zarządzania

W latach 2010-2011 Grupa Kapitałowa ZUE S.A. planuje realizację programu inwestycyjnego, w łącznej kwocie 37,7 mln zł, obejmującego w głównej mierze zakup nowego oraz odtworzenie istniejącego specjalistycznego sprzętu budowlanego i kolejowego, w tym m.in. zgrzewarki do szyn, zagęszczarki, koparki, palownice, koparki dwutrakcyjne, ładowarki, platformy kolejowe i inne, jak i inwestycje w systemy informatyczne do obsługi spółek Grupy Kapitałowej ZUE S.A.
CELE EMISJI

ZUE S.A. oczekuje, iż z emisji Akcji Serii B, po uwzględnieniu kosztów emisji, uzyska wpływy netto w wysokości ok. 100 mln zł. Celem przeprowadzenia Oferty Publicznej jest pozyskanie środków finansowych na realizację wymienionych poniżej celów, zaplanowanych na lata 2010-2011:

· Realizacja części nakładów inwestycyjnych na aktywa rzeczowe: kwota ok. 30,60 mln zł.
Grupa ZUE, w latach 2010-2011, planuje realizację programu inwestycyjnego w łącznej wysokości 37,70 mln zł, na który planuje przeznaczyć 30,60 mln zł ze środków pieniężnych pozyskanych w drodze emisji Akcji serii B. 
· Częściowa spłata długoterminowego kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na sfinansowanie części ceny zakupu 85% akcji Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A: kwota ok. 35,00 mln zł. 
W dniu 6 stycznia 2010 roku ZUE S.A. nabyła 85% akcji prywatyzowanego przez Skarb Państwa Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Wartość transakcji wyniosła 77,5 mln zł. Część tej kwoty została sfinansowana ze środków pieniężnych uzyskanych przez Emitenta w ramach kredytu inwestycyjnego zaciągniętego w BRE Banku S.A. 

· Zasilenie kapitału obrotowego: pozostała kwota tj. ok. 32 mln zł.
WYNIKI I PROGNOZY FINANSOWE

Wybrane historyczne dane finansowe (tys. zł)

	
	2009
pro-forma*
	2008
	2007

	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 
	360 112

 
	250 630
	198 900

	Zysk brutto na sprzedaży
	39 224
	51 097
	35 859

	EBITDA
	30 944
	46 523
	31 760

	EBIT
	24 744
	45 240
	30 827

	Zysk brutto 
	13 636
	16 095
	32 350

	Zysk netto
	10 747
	12 796
	26 081


*Pro-forma zawiera wyniki finansowe ZUE S.A. oraz wyniki finansowe Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A, którego 85% akcji ZUE S.A. nabyło w dniu 6 stycznia 2010 roku ZUE S.A. od Skarbu Państwa., 
Spadek zysku netto w 2008 roku, w stosunku do roku 2007 wynikał z poniesienia przez Spółkę wysokich kosztów z tytułu aktualizacji wartości instrumentów pochodnych, w kwocie 28 mln zł. Skorygowany zysk netto za 2008 rok wyniósłby 32,2 mln zł, czyli byłby o 23,5% wyższy niż rok wcześniej. 

Na osłabienie wyników w 2009 roku największy wpływ miało osłabienie koniunktury i przesunięcie w związku z tym części przychodów na 2010 rok oraz koszty aktualizacji wartości instrumentów pochodnych, w kwocie 6 mln zł. 

Prognoza wyników finansowych Grupy Kapitałowej ZUE S.A. (tys. zł)
	
	Wykonanie 2009

Sprawozdanie pro forma
	Prognoza 2010
	Prognoza 2011

	Przychody netto ze sprzedaży
	360 112
	415 845
	460 579

	EBITDA
	30 944
	34 707
	49 069

	Zysk netto
	10 747
	17 731
	30 622


Prognozowane na rok 2010 wyniki finansowe oddają obraz Grupy Kapitałowej ZUE S.A. o mocno ugruntowanej pozycji zarówno na rynku budownictwa kolejowego, jak i w segmencie infrastruktury miejskiej. Poziom planowanych przychodów oraz EBITDA to z jednej strony efekt prowadzenia działalności na wzrostowym rynku, z drugiej przejęcia Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A. 
Backlog podpisanych przez Grupę Kapitałową ZUE S.A. umów na lata 2010-2011 jest w dużej mierze wypełniony. 

HARMONOGRAM OFERTY PUBLICZNEJ

	20 sierpnia 2010 
	Otwarcie Oferty Publicznej (publikacja Prospektu emisyjnego)

	6 września 2010
	Podanie do publicznej wiadomości Maksymalnej Ceny Emisyjnej

	10–13 września 2010,  do godz. 15:00

	Proces budowy księgi popytu wśród Inwestorów Instytucjonalnych

	13 września 2010
	Ustalenie i podanie do publicznej wiadomości Ceny Emisyjnej oraz liczby Akcji Serii B oferowanych w poszczególnych transzach


	14 września 2010 
	Otwarcie subskrypcji

	14-16 września 2010

	Przyjmowanie zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorów Indywidualnych oraz w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych


	17 września 2010

	Termin na złożenia ewentualnych zapisów na Zaproszenie Zarządu

	20 września 2010
	Zamknięcie subskrypcji

	21 września 2010
	Przydział Akcji Serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych na sesji GPW


	Koniec września 2010 
	Debiut giełdowy


„ZUE S.A. to jeden z najbardziej doświadczonych i kompetentnych podmiotów na rynku budownictwa miejskiej i kolejowej infrastruktury komunikacyjnej. Zrealizowaliśmy wiele projektów, w tym tak unikalne na skalę kraju jak podziemna podstacja zasilająca dla komunikacji miejskiej w Krakowie, czy budowa szybkiego tramwaju w obiekcie tunelowym. Ogromne planowane wydatki na inwestycje infrastrukturalne w Polsce w kolejnych latach sprawiają, że przed Grupą Kapitałową ZUE S.A. otwierają się szerokie możliwości rozwoju. Pozyskanie środków finansowych poprzez ofertę publiczną akcji ZUE S.A. ma na celu pełne wykorzystanie potencjału, jaki oferują świetne perspektywy rozwoju rynku, w którym się specjalizujemy oraz budowę wartości całej Grupy dla wszystkich akcjonariuszy” - powiedział Wiesław Nowak, Prezes Zarządu ZUE S.A.
Dodatkowych informacji udziela:

Magda Kołodziejczyk, M+G

tel. (22) 625 71 40, 501 16 88 07
e-mail: magda.kolodziejczyk@mplusg.com.pl 
NAJWAŻNIEJSZE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAŁOWEJ ZUE S.A.
Grupa Kapitałowa ZUE S.A. jest jednym z liderów ogólnopolskiego rynku budownictwa infrastruktury komunikacji miejskiej, z udziałami rynkowymi na poziomie ok. 30%, oraz jednym z czołowych podmiotów na rynku budownictwa infrastruktury komunikacji kolejowej, z udziałami w rynku na poziomie ok. 10%. 

Głównym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowa ZUE S.A. jest projektowanie oraz realizacja, w formule generalnego wykonawstwa, kompleksowych usług budowy i modernizacji linii tramwajowych oraz kolejowych, wraz z infrastrukturą towarzyszącą, obejmującą m.in. roboty ziemne i budowa podtorza, systemy odwadniające oraz obiekty inżynierskie i kubaturowe, w tym stacje.

Grupa Kapitałowa ZUE S.A. świadczy również kompleksowe usługi w zakresie budowy, modernizacji systemów zasilania całej infrastruktury tramwajowej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej tramwajowej i kolejowej. Przedmiot działalności Grupy ZUE obejmuje także świadczenie usług bieżącego utrzymania systemów infrastruktury miejskiej (torów, trakcji, systemów zasilania, oświetlenia).  
Dodatkowo Grupa Kapitałowa ZUE S.A. realizuje usługi budowy kompletnych systemów sieci elektroenergetycznych w zakresie zarówno napięć średnich, jak i niskich, w szczególności w obiektach energetyki tramwajowej i kolejowej, oraz dysponuje odpowiednim potencjałem technicznym i kadrowym w zakresie systemów sieci dla napięć wysokich.

Grupę Kapitałową ZUE S.A. tworzą dwie spółki: ZUE S.A. - podmiot dominujący oraz  Przedsiębiorstwo Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (w którym ZUE posiada 85% kapitału zakładowego). Ponadto, ZUE S.A. posiada 34% udziałów w spółce stowarzyszonej - Biuro Inżynieryjnych Usług Projektowych sp. z o.o. (BIUP), której głównym przedmiotem działalności jest wykonywanie projektów w branży infrastruktury tramwajowej i kolejowej. 

Właścicielem 100% akcji ZUE S.A. jest Wiesław Nowak, pełniący funkcję Prezesa Zarządu Spółki. 

Grupa Kapitałowa ZUE S.A. zatrudnia obecnie ponad 700 osób i realizuje zlecenia na terenie całej Polski. 

RYNKI DZIAŁALNOŚCI

Oba główne rynki działalności Grupy Kapitałowej ZUE S.A. – rynek budownictwa kolejowego oraz budownictwa dla komunikacji miejskiej to sektory bardzo perspektywiczne. 

Do czynników wzrostu rynku budownictwa kolejowego można zaliczyć:

· Plany kompleksowej modernizacji wybranych linii kolejowych do roku 2015 oraz możliwości finansowania inwestycji ze środków UE,

· Relatywnie niska konkurencja oraz wysokie bariery wejścia na rynek (konieczność posiadania odpowiednich kompetencji, doświadczenia, referencji, uprawnień oraz pozwoleń umożliwiających wykonywanie prac budowlanych w obszarze budownictwa kolejowego),

· Priorytetowy charakter programu modernizacji linii kolejowych w Polsce ze strony polityki transportowej UE; rozwój infrastruktury kolejowej uznawany za najkorzystniejszy model realizacji polityki transportowej zgodnie z ideą zrównoważonego rozwoju,

· Stosunkowo nieliczne bariery na styku infrastruktura kolejowa – środowisko naturalne,

· Perspektywy budowy linii wysokich prędkości w Polsce,

· Spodziewany długoletni okres wzrostu zamówień na prace budownictwa kolejowego.

Rynek budownictwa dla komunikacji miejskiej będzie się rozwijał w związku z:

· koniecznością modernizacji starych torowisk oraz trakcji,
· rozbudową nowych osiedli i dzielnic miast i związaną z tym potrzebą budowania nowych linii tramwajowych (np. plany rozbudowy sieci tramwajowej posiadają miasta aglomeracji górnośląskiej, Łódź, Bydgoszcz, Grudziądz oraz Częstochowa; budowa nowej linii tramwajowej w Olsztynie, Płocku),
· ogólnie przyjętą polityką promująca komunikację miejską w odpowiedzi na problemy komunikacyjne w głównych miastach Polski (np. kontynuacja rozbudowy sieci Krakowskiego Szybkiego Tramwaju),
· inwestycjami związanymi z organizacją EURO 2012.

Największy program rozbudowy linii tramwajowych dotyczący inwestycji infrastrukturalnych - związanych z organizacją EURO 2012 posiada Warszawa. Ponadto inwestycje obejmujące budowę nowej lub rozbudowę istniejącej infrastruktury tramwajowej realizowane będą również w innych miastach, będących gospodarzami EURO 2012 (np. Wrocław - budowa tzw. Tramwaju Plus łączącego duże osiedla mieszkaniowe z centrum miasta i rejonem centralnych stacji kolejowych i autobusowych; Poznań – rozbudowa istniejącej sieci tramwajowej).

PRZEWAGI KONKURENCYJNE 

Wśród najważniejszych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitałowej ZUE S.A. należy wymienić:

· Kompleksowość świadczonych usług,
· Silną kadrę menedżerską,
· Posiadanie wysoce specjalistycznego sprzętu,
· Stosowanie nowoczesnych rozwiązań technologicznych,
· Długoterminowe partnerstwo z podwykonawcami.
Kompleksowość świadczonych usług
Szeroki zakres oferowanych usług budowlano-montażowych, który pokrywa większość zakresu kontraktów zawieranych przez Grupę Kapitałową ZUE S.A. z zarządcami infrastruktury miejskiej. Zapewnia to możliwość wykonania większości zadań we własnym zakresie lub w ramach generalnego wykonawstwa. W celu zapewnienia podobnej pozycji na rynku infrastruktury kolejowej ZUE S.A. dokonała zakupu 85% akcji Przedsiębiorstwa Robót Komunikacyjnych w Krakowie S.A. W wyniku dokonanego przejęcia Grupa Kapitałowa ZUE S.A. rozszerzyła działalność na rynku kolejowym w kierunku świadczenia kompleksowych usług w formule generalnego wykonawstwa.
Silna kadra menedżerska
Trzon kadry zarządczej Spółki stanowi połączenie doświadczonych ekspertów technicznych oraz specjalistów finansowych. Spółka zatrudnia również wykwalifikowany zespół pracowników, którzy posiadają nie tylko długie doświadczenie w zakresie świadczonych usług, ale również niezbędne uprawnienia w zakresie projektowania, budowy i montażu infrastruktury kolejowej i tramwajowej. Do tych uprawnień zalicza się m.in. uprawnienia kolejowe, sieci elektroenergetycznej i konstrukcyjno-budowlane w zakresie projektowania, jak i wykonywania oraz nadzoru robót. Ponadto Spółka posiada duże zaplecze młodej kadry inżynieryjno-technicznej posiadającej lub aktualnie zdobywającej kwalifikacje i niezbędne uprawnienia budowlane. Pracownicy Spółki przynależą do okręgowych izb inżynierów budownictwa, a także posiadają zaświadczenia kwalifikacyjne Stowarzyszenia Elektryków Polskich.

Posiadanie wysoce specjalistycznego sprzętu
Roboty budowlano-montażowe, które są przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej ZUE S.A., wymagają zaangażowania bardzo specjalistycznego sprzętu. Zakup nowego sprzętu wiąże się z wielomiesięcznym okresem oczekiwania na dostawę od producenta oraz uzyskaniem różnego rodzaju zaświadczeń dopuszczenia do pracy. Niewielkie podmioty, działające na rynkach Grupy Kapitałowej ZUE S.A., zwykle nie dysponują specjalistycznym sprzętem, a tym samym narażone są na wysokie koszty wynajmu takiego sprzętu oraz ograniczenia przy realizacji niektórych projektów. Ponadto, dysponowanie specjalistycznym sprzętem stanowi często warunek uczestnictwa w postępowaniach przetargowych i stanowi przewagę konkurencyjną Grupy Kapitałowej ZUE S.A. w porównaniu do podmiotów nie posiadających odpowiednich maszyn i urządzeń budowlanych. 

Stosowanie nowoczesnych rozwiązań technologicznych 
Rozwój infrastruktury torowej koncentruje się na skutecznym rozwiązywaniu problemów eksploatacyjnych, takich jak bezpieczeństwo ruchu, trwałość torowiska (mierzona niskimi kosztami jego utrzymania), ograniczenie hałasu i wibracji, czy też poprawa ogólnej estetyki ulic. Posiadając odpowiednio przeszkoloną kadrę i specjalistyczny sprzęt oraz szeroką sieć kontaktów handlowych z różnymi dostawcami, Grupa Kapitałowa ZUE S.A. ma szanse na dalszy rozwój na rynku wykonawstwa inwestycji.

Długoterminowe partnerstwo z podwykonawcami
ZUE S.A. oraz podmioty z jej Grupy Kapitałowej wykonują roboty z udziałem podwykonawców i usługodawców, których rzetelność i skuteczność potwierdzona jest długoletnią współpracą. Podwykonawcy i usługodawcy z reguły preferują współpracę ze sprawdzonymi podmiotami, co powoduje, że stosunkowo trudno jest wejść na rynek nowym podmiotom. Długoletnia współpraca z podwykonawcami i znajomość rynku pozwalają również Grupie Kapitałowej uzyskać korzystne warunki handlowe współpracy z takimi podmiotami (np. w zakresie terminów dostaw, warunków płatności, w tym upustów i zabezpieczeń). Ponadto, nawiązane przez ZUE S.A. partnerskie relacje handlowe z kluczowymi na rynku europejskim producentami umożliwiają jej dostęp do najnowocześniejszych technologii.

Więcej informacji na www.grupazue.pl
Niniejszy materiał ma wyłącznie charakter promocyjny. Prospekt emisyjny spółki ZUE S.A („Spółka”), sporządzony w związku z ofertą publiczną i dopuszczeniem akcji Spółki do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego, jest jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce i publicznej ofercie jej akcji w Polsce. Prospekt emisyjny Spółki został opublikowany i jest dostępny na stronie internetowej Spółki pod adresem www.grupazue.pl oraz na stronie internetowej oferującego - Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. pod adresem www.dibre.pl.

Niniejszy dokument (oraz zawarte w nim informacje) nie stanowi i nie zawiera oferty sprzedaży lub zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papierów wartościowych Spółki lub innych instrumentów finansowych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w szczególności w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie lub Japonii, a także nie stanowi podstawy i nie powinien być wykorzystywany, w całości lub w części do podjęcia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Ani niniejszy materiał ani jakakolwiek jego część nie może być rozpowszechniana w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej, Kanadzie lub Japonii oraz podmiotom amerykańskim (ang. U.S. Persons). Niniejszy dokument może zawierać oświadczenia dotyczące przyszłości, które z natury wiążą się z ryzykiem i niepewnością w związku z czym przewidywania te mogą zostać niespełnione. Spółka nie zobowiązuje się i nie będzie publicznie uaktualniać lub weryfikować jakichkolwiek stwierdzeń dotyczących przyszłości.

Inwestorzy powinni uważnie zapoznać się z treścią całego prospektu emisyjnego Spółki, a w szczególności z czynnikami ryzyka związanymi z inwestowaniem w jej akcje. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczące tych papierów wartościowych powinny być podejmowane po analizie treści całego prospektu emisyjnego Spółki, łącznie z aneksami do niego. 
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