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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDA NIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE S.A. w dniu 15 listopada 2010 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzgdu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzad

Krakéw, 15 listopada 2010 roku
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l. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Warto $¢ kursu

Warto $¢ kursu

Warto $¢ kursu

Pozycje sprawozdawcze Przyj ety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
11l kwartat 2010 31 grudnia 2009 11l kwartat 2009
. - . Sredni kurs obowigzujgcy na .
Pozycje aktywow i pasywow ’ dzien bilansowy 3,9870 4,1082 nie dotyczy
Pozycje rachunku zyskéw i Sredmg arytmetyczna $rednich
kurséw NBP ustalonych na .
strat oraz rachunku i dzien kazd 4,0027 nie dotyczy 4,3993
rzeptywow pienieznych (?statnl zien kazdego
P ) zakonczonego miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pienigzne na
poczatek okresu” oraz ,Srodki Sredni kurs obowiazuiacy na
pieniezne na koniec okresu” azulacy 3,9870 4,1082 4,2226

w rachunku przeplywéw dzien bilansowy

pienieznych

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/09/2010

Stan na 31/12/2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 137 988 34 609 111 404 27 117
Aktywa obrotowe 223 107 55 959 50 762 12 357
Aktywa razem 361 095 90 568 162 166 39474
Kapitat wiasny 66 720 16 734 51 480 12 531
Zobowigzania dlugoterminowe 106 683 26 758 78 116 19 015
Zobowigzania krétkoterminowe 187 692 47 076 32570 7928
Pasywa razem 361 095 90 568 162 166 39474

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesi ecy zako nczony

Okres 9 miesi ecy zako nczony

30/09/2010 30/09/2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 237 196 59 259 145 858 33155
Koszt whasny sprzedazy 212 828 53171 131 278 29 841
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 368 6 088 14 580 3314
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13677 3417 11 083 2519
Zysk (strata) brutto 9 268 2315 4168 947
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7 061 1764 3331 757

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesi ecy zako nczony

Okres 9 miesi ecy zako hczony

30/09/2010 30/09/2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej -32 713 -8 173 -7 105 -1615
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej -7 224 -1 804 -22 806 -5184
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej 9391 2 346 5920 1346
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych
netto, razem -30 546 -7 631 -23 991 -5 453
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 863 11 164 43 328 10 384
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 248 3824 19 335 4579
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(dane w PLN)

Okres Okres Okres Okres

9 miesi ecy 3 miesi ecy 9 miesi ecy 3 miesi ecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/09/2010 30/09/2010 30/09/2009 30/09/2009

niebadane niebadane przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 237 196 744,70 145 649 642,99 145 858 126 ,32 91 419 485,25
Koszt wlasny sprzedazy 212 828 465,63 133 013 465,32 131 278 031,08 82 658 187,21
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 24 368 279 ,07 12 636 177,67 14 580 095,24 8 761 298,04
Koszty zarzadu 11 262 711,53 3575 549,50 4008 037,80 1441 391,62
Pozostate przychody operacyjne 1 255 044,17 362 538,37 662 251,31 140 281,62
Pozostate koszty operacyjne 683 947,34 272 623,72 151 787,24 57 677,71
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 13 676 664,37 9 150 542,82 11 082 521,51 7 402 510,33
Przychody finansowe 2 670 944,16 1781 614,98 3189 311,06 2161 463,90
Koszty finansowe 7 079 259,37 3110 441,12 10103 370,81 287 821,03
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 268 349,16 7821 716,68 4168 461,76 9276 153,20
Podatek dochodowy 2207 522,15 1895 212,87 837 531,82 1933 248,94
Skonsolidowany zysk (strata) netto 7 060 827,01 5926 503,81 3330 929,94 7 342 904,26
Catkowite dochody ogétem 7 060 827,01 5 926 503,81 3330929 ,94 7 342 904,26
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 871 768,30 5800 196,77 3330929,94 7 342 904,26
Akcjonariuszom mniejszosciowym 189 058,71 126 307,04 0.00 0,00
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w
zlotych) (podstawowy i rozwodniony) 0.44 0.37 021 046
Caltkowity dochéd ogdtem na akcje (zlotych) 0,44 0,37 0,21 0,46
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30/09/2010

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2009

niebadane badane

Rzeczowe aktywa trwate 57 616 584,44 21170 023,82
Nieruchomosci inwestycyjne 6 076 999,03 0,00
Wartosci niematerialne 17 992 861,51 2 427 562,08
Wartos¢ firmy 31171 913,65 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 28 600,00 5 100,00
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 0,00 78 295 219,00
Kaucje z tytutu uméw o budowe 3409 509,78 3382 748,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 793 525,09 5 689 875,90
Pozostate aktywa 897 600,65 433 052,61
Aktywa trwate razem 137 987 594,15 111 403 582,16
Zapasy 16 869 835,56 1837 406,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 174 042 184,61 17 870 256,78
Kaucje z tytutu uméw o budowe 782 079,93 841 419,02
Biezace aktywa podatkowe 0,00 7 317 216,00
Pozostate aktywa 16 165 001,18 737 575,61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 248 019,43 22 158 851,36

Aktywa obrotowe razem

223107 120,71

50 762 725,58

Aktywa razem

361 094 714,86

162 166 307,74

Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE
Kapitat wiasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli

4 000 000,00
54 351 562,58
58 351 562,58

8 368 132,77

4 000 000,00
47 479 794,28
51 479 794,28

0,00

Kapitat wka sny razem

66 719 695,35

51 479 794,28

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne Zrddta
finansowania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

66 815 507,74
2 243 006,87
0,00

5556 770,38
24 939 015,11
7 128 328,50

70 310 879,22
2 087 634,95
0,00

97 154,00
2988 406,34
2 631 623,62

Zobowi gzania diugoterminowe razem

106 682 628,60

78 115 698,13

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

153 770 728,33

17 093 586,12

Kaucje z tytutu uméw o budowe 1294 517,53 273 471,53
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne Zzrddta

finansowania 24 893 392,18 9167 992,17
Pozostate zobowigzania finansowe 672 921,16 3253 767,79
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 353 409,42 2143 888,74
Biezace zobowigzania podatkowe 48 212,00 0,00
Rezerwy krotkoterminowe 2659 210,29 638 108,98
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 187 692 390,91 32 570 815,33
Pasywa razem 361 094 714,86 162 166 307,74
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach w

tasnych

(dane w PLN)

Kapitat

podstawowy Zyski zatrzymane Razem
Stan na 1 st ycznia 2010 roku wg sprawozdania
Jednostki Dominuj gcej ZUE 4 000 000,00 47 479 794,28 51 479 794,28
Korekty konsolidacyjne 8 179 074,06 8 179 074,06
Stan na 1 stycznia 2010 roku przypadajacy na
akcjonariuszy Grupy 4 000 000,00 47 479 794,28 51479 794,28
Stan na 1 stycznia 2010 roku przypisany udziatom
nie daj gcym kontroli 0,00 8 179 074,06 8 179 074,06
Zysk (strata) za okres przypisany akcjonariuszom Grupy 0,00 6 871 768,30 6 871 768,30
Zysk (strata) za okres przypisany udziatowcom nie
dajgcym kontroli 0,00 189 058,71 189 058,71
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
Stan na 30 wrz esnia 2010 roku przypadaj acy na
akcjonariuszy Grupy 4 000 000,00 54 351 562,58 58 351 562,58
Stan na 30 wrze $nia 2010 roku przypisany udziatom
nie daj gcym kontroli 0,00 8 368 132,77 8 368 132,77
Stan na 30 wrze $nia 2010 Grupa ZUE S.A.
(niebadane) 4 000 000,00 62 719 695,35 66 719 695,35
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4 000 000,00 38 842 235,53 42 842 235,53
Zysk (strata) za okres 0,00 3330 929,94 3330 929,94
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
Stan na 30 wrze $nia 2009 roku (przeksztatcone) 4 000 000,00 42 173 165,47 46 173 165,47
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni

eznych

Okres 9 miesi ecy

(dane w PLN)
Okres 9 miesi ecy

zakonczony 30/09/2010 zakonczony 30/09//2009
niebadane przeksztatcone

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziataln osci
operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 9 268 349,16 4168 461,76
Korekty o:
Amortyzacje 5313 981,77 1432 630,33
Zyski / (straty) z tytutu r6znic kursowych -485 927,36 1 206,46
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5403 827,70 234 856,59
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 212 653,99 -8 478,78
Rozliczenie RMK z tyt. prowizji od kredytu 156 093,75 0,00
(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych -379 067,79 22 609 881,44
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 -22 167 347,00
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowy = m 19 489 911,22 6271 210,80
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe -136 972 614,20 -31 812 308,16
Zmiana stanu zapaséw -13 979 136,84 1094 156,12
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych 315 243,28 1 602 748,07
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz
zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw i innych zrédet
finansowania 112 015 157,08 25730 787,78
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow -19 941 120,04 233 142,45
Zaptacony podatek dochodowy 6 359 232,00 -10 225 245,00
Inne korekty 0,00 0,00
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -32 713 327,50 -7 105 507,94
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 361 650,92 14 640,00
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -2 947 447,96 -520 843,17
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -5 100,00
Odsetki otrzymane 134 176,87 315 326,84
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki -2 874 700,00 -22 609 881,44
Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne -1 897 561,10 0
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno sci
inwestycyjnej -7 223 881,27 -22 805 857,77

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane

20 000 000,00

14 300 886,55

Sptaty kredytow i pozyczek -4 054 167,29 -6 943 047,55
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 481 006,39 -887 095,33
Odsetki zaptacone -3 824 948,29 -550 548,21
Inne wplywy/ (wydatki) finansowe -1 248 750,00 0
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 9391 128,03 5920 195,46
Przeptywy pieni ezne netto razem -30 546 080,74 -23 991 170,06
R6znice kursowe netto -68 642,74 -1 769,06
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 45 862 742,91 43 327 696,26

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec ok resu

15 248 019,43

19 334 756,95
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. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdéine

1.1 Informacje o jednostce

Grupa Kapitatowa ZUE sklada sie z 2 spoétek, w ktérej spotka ZUE S.A. jest podmiotem dominujacym wobec
Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

ZUE Spoétka Akcyjna (do 21 kwietnia 2010 roku Zaktady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa ZUE
S.A) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej w
Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie rejonowym w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000135388.

Spotka Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul. Dluga 31, 00-238 (Rep. A Nr
26183/2000). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000125730.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Beata Jaglarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Szubra Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w ztotych.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ZUE oraz zmia  n w strukturze Grupy

2.1 Przedmiot dziatalno $ci Grupy

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej ZUE jest Spoétka ZUE S.A. (,jednostka dominujgca”).

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:

e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,

e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,

e uslugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

e konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).

W Grupie Kapitatowej ZUE S.A. petni role spo6tki dominujgcej, koordynujgcej funkcjonowanie spoiki zaleznej oraz
podejmujgcej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy innymi

poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami, prowadzenia proceséw
zaopatrzenia materiatowego.

Ponadto, rolg ZUE S.A. jest takze kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz
promowanie potencjatu Grupy ZUE wsrod odbiorcow.

2.2 Jednostki podlegaj gce konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki

Udzialy na dzie n

30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze$nia Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 2010 roku 2009 roku 2009 roku konsolidacji
Przedsiebiorstwo Robot Krakéw 85,00% 0,00% 0,00% Petna

Komunikacyjnych
w Krakowie S.A.

Uformowanie sie Grupy Kapitaltowej ZUE nastgpito w momencie objecia kontroli przez jednostke dominujgcg nad
Przedsiebiorstem Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ktére miato miejsce 6 stycznia 2010 roku.

ZUE S.A. jest w posiadaniu udziatéw stanowigcych 34% catosci kapitalu podstawowego Biura Inzynieryjnych
Ustug Projektowych Sp. z o.0.

Ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje majatkowg i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej BIUP
Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzieh 30.09.2010 r.

3. Akcjonariusze Jednostki Dominuj  gcej

Akcjonariat jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 15.11.2010 r. przedstawiat sie nastepujgco:

% udziatu w % udziat
Liczba kapitale Liczba gltosow gtoséw na
Akcjonariusz Rodzaj akcji posiadanych akgji zaktadowym na WZA WZA
Wiestaw Nowak Zwykte 16 000 000 72,73 16 000 000 72,73
Pozostali Zwykie 6 000 000 27,27 6 000 000 27,27
Razem Zwykle 22 000 000 100 22 000 000 100
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4. Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej

4.1 Oswiadczenie o zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe Spéiki obejmujgce okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku oraz dane
porownywalne za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku obejmujgce dane z jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej w Grupie, zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo przy zastosowaniu regulacji MSSF majgcych zastosowanie na
30 wrzesnia 2010 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata regulacje zawarte w MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” stosujgc te samy zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres Il kwartatéw 2010 roku sporzgdzone
zostato zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spétki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Zaktadéw Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa ZUE S.A. (obecnie ZUE S.A.).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

4.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zostaly juz opublikowane i zatwierdzone do stostownia
w UE, ale kt6re nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat pod  miotéw powi gzanych” — Uproszczenie wymogoéw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

e« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja " — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone
w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e« Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z t  ytutlu okre slonych $wiadcze n, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale znos$ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,

zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do

standardéw nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

13



Grupa Kapitalowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2010 roku

4.3. Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 15.11.2010 r. nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po
tej dacie). Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

5. Istotne zasady rachunkowo $ci zastosowane w pierwszym skonsolidowanym sprawozd aniu
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 wrze $nia 2010 roku

W niniejszych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 31.12.2009 r.
Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce zasady
rachunkowosci:

Zasady konsolidacji

Podmioty zalezne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (kontrolowanych) od Jednostki Dominujgcej sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwo$¢é wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne
podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Jednostke Dominujgca. Przestaje sie je
konsolidowaé¢ z dniem ustania tejze kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Jednostke Dominujgca, z wyjgtkiem nabycia jednostek znajdujgcych sie pod
wspolng kontrolg, rozlicza sie wg metody nabycia.

(i) Nabycia jednostek nie znajdujgcych sie pod wsp6ing kontrolg

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej udzialu w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki (uwzgledniajgcych warto$¢ godziwg zobowigzan
warunkowych) jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od udzialu w
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych.
W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaty Jednostki Dominujacej, o ile wlasciciele udzialtéw mniejszosciowych nie majg wigzacego
zobowigzania do pokrycia strat.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:
«  kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e wartos$¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujgcg w jednostkach zaleznych,
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e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

« przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, a zawarte w warto$ci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywéw, a takze
niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty warto$ci
przekazywanego sktadnika aktywow,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Transakcje z udzialowcami mniejszo  $ciowymi nieskutkuj gce zmianami kontroli

Transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi nieskutkujgce zmianami kontroli sg ksiegowane w korespondenc;ji z
kapitatem.

Podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdrg Jednostka Dominujgca wywiera znaczgcy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli poprzez uczestniczenie w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wtasnosci, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Inwestycje w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale
Spotki w aktywach netto, jakie wystagpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate warto$ci poszczegdinych
inwestycji. Straty podmiotow stowarzyszonych przekraczajgce warto$¢ udzialu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sg rozpoznawane, o ile Jednostka Dominujgca nie wzieta na siebie obowigzku pokrycia strat
lub dokonania ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej udzialu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (z
uwzglednieniem zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako
wartos¢ firmy, powiekszajgc wartos¢ inwestycji w podmiotach stowarzyszonych. W przypadku, gdy cena nabycia
jest nizsza od udziatu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (z uwzglednieniem
zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Warto ¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad udziatem w warto$ci godziwej identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw, nie podlega amortyzacji, lecz przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Jezeli dziatalno$¢ wchodzaca w sktad danego os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata
przyporzadkowana wartos¢ firmy, zostanie sprzedana, to wartos¢ firmy odnoszgca sie do zbytej dziatalnosci
uwzgledniana jest przy ustalaniu zysku lub straty z tytutu zbycia.

Wartos¢ firmy powstala przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostala w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien
przejscia na MSSF. Ponadto wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w
bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia
testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki
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pieniezne.

Osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne jest najmniejszym, mozliwym do okreslenia zespotem aktywow
generujgcym wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywédw pienieznych pochodzgcych z innych
aktywow lub grup aktywow.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych.

Analizujgc obszary dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Grupa ZUE wyréznita jeden
zagregowany segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Grupa stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano—montazowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ZUE nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie opublikowanych standardéw lub interpretacji przed wejsciem ich w zycie.

6. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie 3 kwartatéw 2009 i 3 kwartatéw 2010 roku, nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu
MSSF 5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ZUE
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

7. Opis czynnikbw i zdarze A majacych znacz gcy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ZUE za IIl kwartat 2010 roku

W omawianym okresie Il kwartatlu 2010 roku Grupa Kapitalowa ZUE uzyskata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 145 650 tys. PLN i byly one ponad pieciokrotnie wyzsze od wartosci uzyskanej w | kwartale 2010 roku
oraz dwukrotnie wyzsze niz w Il kwartale 2010 roku. Wysoki przyrost przychodéw w okresie trzech miesiecy
zaczynajacych sie 1 lipca 2010 roku zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku jest wynikiem realizacji kontraktow
budowlanych.

W Il kwartale 2010 r. Zysk brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej ZUE wyniést 12 636 tys. PLN, wzrost w
stosunku do zysku osiggnietego w Il kwartale 2010 roku o 108%. Marza zysku brutto osiggneta poziom 9%.

Wysokie koszty finansowe (3 110 tys. PLN w Ill kwartale 2010 r.) sg zwigzane z obstugg kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego na zakup 85% akcji Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

8. Istotne zdarzenia w okresie 3 kwartatdow 2010 rok  u oraz nast epujace po dniu bilansowym
Inwestycje finansowe

W dniu 6 stycznia 2010 roku ZUE S.A. nabyla 85% wszystkich akcji prywatyzowanego przez Skarb Panstwa
Przedsiebiorstwa Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Zakup akcji umozliwit Grupie ZUE rozszerzenie
dziatalnosci na rynku kolejowym w kierunku s$wiadczenia kompleksowych ustug w formie generalnego
wykonawstwa inwestycji kolejowych. Dzieki oferowaniu kompleksowych ustug zwigzanych z projektowaniem,
budowg oraz remontami linii kolejowych, kompletowaniem i dostawami osprzetu kolejowego, Grupa ZUE zajmuje
pozycje wykonawcy samodzielnie realizujgcego kontrakty budowlane.
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Umowy podpisane na realizacj € kontraktow budowlanych

W dniu 20 stycznia 2010 roku Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A. podpisatlo z Miejskim
Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym S.A. w Krakowie umowe na realizacje zadania pn. ,Budowa linii
tramwajowej KST N-S etap IIA: Rondo Grzegorzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego - ul. Lipska wraz z
przebudowg pasa drogowego i budowg ul. Kuklinskiego oraz budowg estakady w ciggu ulic Nowohuckiej i
Powstancow Wielkopolskich”, warto$é kontraktu — 154,7 min PLN brutto, termin realizacji do 30 kwietnia 2011
roku. W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Konsorcjum, podpisato z Zamawiajgcym umowe na wykonanie robét
uzupetniajgcych do zadania ,Budowa linii tramwajowej KST N-S etap IIA: Rondo Grzegérzeckie — Most Kotlarski
— Klimeckiego — ul. Lipska wraz z przebudowg pasa drogowego i budowg ul. Kuklinskiego oraz budowg estakady
w ciggu ulic Nowohuckiej i Powstancéw Wielkopolskich”. Warto$¢é umowy konsorcjum: 15,982 min PLN brutto.

W dnia 3 lutego 2010 roku ZUE S.A. podpisata umowe z Gming Jerzmanowice-Przeginia na konserwacje i
biezgce utrzymanie oswietlenia ulicznego stanowigcego wlasnos¢ Gminy Jerzmanowice-Przeginia, wartosé
kontraktu 46 tys. PLN brutto, termin realizacji od 03.02.2010 roku do 31.12.2010 roku.

W dniu 16 lutego 2010 roku spoétka zalezna: Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A
podpisata 2 umowy z Trakcjg Polskg S.A. na ,Wykonanie robét budowlanych modernizacji infrastruktury kolejowej
stacji i szlakéw w obszarze LCS Ciechanéw, Odcinek Swiercze — Ciechanéw od km 70,780 do km 99,450. LOT A
— stacje: Ggsocin, Ciechanéw. LOT B — szlaki: Swiercze — Gasocin, Ggsocin — Ciechanéw”:

e w zakresie wykonania ustugi na roboty torowe i odwodnieniowe na odcinku Gototczyzna - Ciechanoéw -
warto$¢ umowy 10 min PLN,

e w zakresie dostawy dla rob6t torowych i odwodnieniowe na odcinku Gototczyzna - Ciechandw - warto$¢
umowy 9 min PLN.

W dniu 26 marca 2010 roku podpisano umowe z Tchas Polska Sp. z 0.0. na wykonanie robét ziemnych w
podtorzu, na szlaku Swiercze - Ggsocin w ramach zadania ,Modernizacja linii kolejowej E65/CE65 na odcinku
Warszawa Gdynia — obszar LCS Ciechandéw” - warto$¢ kontraktu 2,5 min PLN.

Konsorcjum firm z udziatem Grupy ZUE w dniu 31 maja 2010 roku zawarto umowe na wykonanie roboét
budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dzialdowo, w ramach projektu
POIiS 7.1-41: ,Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo".
Wartos$¢ kontraktu ogétem zawartego przez konsorcjum wynosi 952,7 min PLN brutto. W dniu 20 sierpnia 2010
roku ZUE S.A. zawarlo umowe z Lidrem Konsorcjum, w ktérej dokonano podziatu prac wykonywanych (objetego
ww. kontraktem gtdwnym). Warto$¢ kontraktu dla ZUE to 153,2 min PLN brutto, stanowi to 16% wartosci
kontraktu gtéwnego.

W dniu 11 czerwca 2010 roku ZUE S.A. zawarta umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym S.A. w
Krakowie, w trybie negocjacji sektorowych, na ,Wykonanie prac majacych na celu zapewnienie sprawnego
funkcjonowania torowisk, zwrotnic, sieci trakcyjnej w OT i TH oraz prowadzenie biezgcej eksploatacji systemu
zasilania w energie elektryczng po stronie SN(15kV) stacji oddzialowych OS-1, OS-2". Umowa zostata podpisana
na okres 2 lat. Maksymalna warto$¢ umowy 1,7 min PLN brutto.

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A. w dniu 1 lipca 2010 roku zawarto umowe na przebudowe ulic
Franciszkanskiej i Dominikanskiej w Krakowie wraz z torowiskiem. Wartos¢ kontraktu 20,3 min PLN brutto,
Termin realizacji do 29 pazdziernika 2010 roku.

Konsorcjum firm z udziatem ZUE S.A. w dniu 9 lipca 2010 roku zawarto umowe na ,Zaprojektowanie oraz
wykonanie remontu torowiska tramwajowego w wezle rozjazdowym na skrzyzowaniu al. Niepodlegtosci z ul.
Nowowiejskg z odcinkami toréw na szlaku na diugosci peronéw przystankowych przylegtych do peronéw wraz z
uzyskaniem wszelkich wymaganych decyzji i pozwolen niezbednych do rozpoczecia realizacji robot
budowlanych”. Wartos¢ kontraktu wynosi 14,8 min PLN brutto, w tym udziat ZUE S.A. w realizacji zadania to 50%
wartosci kontraktu.

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podpisana umowa z Przedsiebiorstwem Inzynieryjnych Rob6t Kolejowych
Tor-Krak Sp. z 0.0. na realizacje zadania pn. ,Przebudowa torowiska i rozjazdéw w ul. Otawskiej na odcinku od
placu Dominikanskiego do Mostu Grunwaldzkiego we Wroctawiu”, warto$¢ kontraktu — 0,8 min PLN brutto, termin
realizacji od 22.07.2010 do 30.08. 2010 roku.

W dniu 2 sierpnia 2010 roku spotka zalezna: Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
podpisata z firmg OHL ZS, a.s. umowe na zaprojektowanie i wykonanie przebudowy infrastruktury kolejowej na
odcinku Gliwice Labedy - Pyskowice w ramach zadania inwestycyjnego ,Rewitalizacja linii nr 132 Gliwice Labedy
- Strzelce Opolskie - Opole Groszowice", wartos¢ kontraktu 29 min PLN brutto.

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A., w dniu 23 sierpnia 2010 roku podpisato umowe na budowe linii
tramwajowej z centrum miasta do dworca kolejowego Bydgoszcz Gtéwna z rozbudowg ulic Marszatka Focha,
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Naruszewicza, Dworcowej i Zygmunta Augusta w Bydgoszczy, wartos¢ oferty: 70,4 min PLN brutto, termin
realizacji od 23.08.2010 do 23.11. 2010 roku.

Dnia 18 pazdziernika 2010 roku spéitka zalezna: Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
podpisata zawarta z Tramwajami Warszawskimi Sp. z 0.0. umowe na wykonanie zadaszen platform
przystankowych w zespole ,Metro Ratusz — Arsenat” i ,Park Praski” w ciggu trasy tramwajowej W-Z w Warszawie.
Wartos¢ umowy: 9 min PLN brutto.

W dniu 19 pazdziernika 2010 roku spotka zalezna: Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
podpisata zawarta z OHL ZS, a.s. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce umowe na zaprojektowanie i wykonanie
wymiany toréw nr 4 i 5 w stacji Pyskowice wraz z projektem regulacji osi gltowicy rozjazdowej PKA oraz
przebudowg straznicy przejazdowej w km 0,815 linii nr 132/135 na odcinku Gliwice Labedy — Strzelce Opolskie —
Opole Groszkowice w zakresie wymiany w stacji Pyskowice torow nr 4 i nr 5. Warto§¢ umowy: 1,6 min PLN
brutto.

W dniu 10 listopada 2010 roku Konsorcjum firm podpisalo umowe na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica panstwa na odcinku Biadoliny - Tarnow w km 61,300 -
80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszéw, etap 11" warto$é

umowy 623,3 min brutto, w tym warto$¢ przypadajgca dla Grupy Kapitatowej ZUE SA to 35% kwoty ogotem.

Podsumowanie najwa zniejszych kontraktow budowlanych realizowanych w Gr

upie Kapitatowej ZUE

Zamawiaj gcy Lokalizacja i opis robét Warto ¢ Umowny termin
umowy netto zakonczenia
[w min PLN]
OHL ZS a.s. Republika ,Modernizacja linii kolejowej E 30 Krakéw Medyka odc. 177,3 2014-12-31
Czeska Biadoliny - Tarnéw
Miejskie Budowa linii tramwajowej KST N-S etap Il A: Rondo 141,8 2011-04-27
Przedsiebiorstwo Grzegorzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego ul. Lipska
Komunikacyjne SA w wraz z przebudowg pasa drogowego i budowg ul.
Krakowie Kuklinskiego oraz budowg estakady w ciggu ulic
Nowohuckiej wraz z umowami dodatkowymi
PKP Polskie Linie Wykonanie rob6t budowlanych dla kompleksowej 125,5 2012-03-27
Kolejowe S.A. modernizacji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo
w ramach projektu POIiS 7.1-41 “"Modernizacja linii
kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa Gdynia -
obszar LCS Dziatdowo
PKP Polskie Linie Wykonanie robét budowlanych modernizacji infrastruktury 98,8 2011-09-06
Kolejowe S.A. kolejowej stacji i szlakéw w obszarze LCS Ciechanéw,
Odcinek Swiercze — Ciechanéw od km 70,780 do km
99,450. LOT A — stacje: Gasocin, Ciechanow.
LOT B — szlaki: Swiercze — Ggsocin, Gasocin —
Ciechanéw,
Zarzad Drog Miejskich i Budowa linii tramwajowej z centrum miasta do dworca 57,7 2012-11-23
Komunikacji Publicznej  kolejowego Bydgoszcz Gtéwna z rozbudowg ulic
w Bydgoszczy Marszatka Focha, Naruszewicza, Dworcowej i Zygmunta
Augusta w Bydgoszczy
Bilfinger Berger Modernizacja Linii kolejowej E 8 Odcinek Warszawa 45,7 2011-09-01
Zachodnia - Warszawa Okecie i Budowa facznicy
Warszawa Stuzewiec - lotnisko Okecie, Faza 3 Roboty
budowlane na fgcznicy
PRKil Wroctaw Modernizacja linii kolejowej E30/ CE 30 na odcinku O-W-L 36,2 2011-03-30
szlak Sroda Slgska-Malczyce tor nr 1 wraz ze stacjg
Malczyce
OHL ZS a.s. Republika  Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy infrastruktury 24,0 2010-11-30
Czeska kolejowej na odcinku Gliwice tabedy -Pyskowice
Zarzad Infrastruktury Utrzymanie, konserwacja i remonty awaryjne infrastruktury 19,6 2011-08-31
Komunalnej i tramwajowej w Krakowie.
Transportu w Krakowie
Trakcja Polska SA +Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku 19,2 2011-09-15

Warszawa- Gdynia — obszar LCS Ciechandéw ,, odc.
Gptotczyzna-Ciechanéw(U)
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Pozostate umowy

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostala podpisana umowa pomiedzy Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.
a ZUE S.A. i Przedsiebiorstwem Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego limitu. Maksymalna watos¢ limitu zaangazowania
wynosi 40 min PLN. Aneks z dnia 25 pazdziernika 2010 r. zwieksza kwote limitu do wysokosci 79 min PLN.

W dniu 11 czerwca 2010 roku ZUE S.A. podpisata umowe z BRE Bankiem S.A. na kredyt obrotowy, srodki
pochodzgce z kredytu bedg przeznaczone na finansowanie kosztow zwigzanych z kontraktem pn. ,Budowa linii
tramwajowej KST N-S etap IIA: Rondo Grzegérzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego - ul. Lipska wraz z
przebudowg pasa drogowego i budowg ul. Kuklinskiego oraz budowg estakady w ciggu ulic Nowohuckiej i
Powstancow Wielkopolskich”.

9. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE b eda mialy wplyw na osi agniete przez ni g
wyniki w kolejnych okresach

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZUE S.A.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A. podjeto Uchwate nr 14 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie wiecej niz 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda, z wylgczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy ZUE S.A. Dotychczas jedynym akcjonariuszem byt Pan Wiestaw Nowak.

Walne Zgromadzenie ZUE S.A. na podstawie Uchwat nr 14 i 15 z dnia 26 kwietnia 2010 roku postanowito, ze
akcje serii A, akcje serii B oraz prawa do akcji serii B bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym.

Przetargi na realizacj e kontraktéw budowlanych

Grupa ZUE oczekuje na podpisanie uméw przez zamawiajgcych na realizacje rob6t w ramach nastepujgcych
zadan:

« ,Budowa linii tramwajowej tgczacej ul. Brozka oraz Kampus UJ w Krakowie wraz z systemem sterowania
ruchem i nadzoru”. Wartos¢ przetargu: 150 min PLN (brutto).

e Modernizacja ulic Niemierzynskiej i Arkonskiej w Szczecinie, w ktére Grupa ZUE jest partnerem w
Konsorcjum ze spotkg Energopol Szczecin S.A. Warto$¢ oferty wynosi 52,3 min PLN (brutto), w tym warto$é
przypadajgca dla Grupy Kapitatowej ZUE to 27% kwoty ogétem.

W najblizszym kwartale 2010 roku Grupa ZUE oczekuje réwniez na rozstrzygniecie postepowan przetargowych,
w ktorych oferty Grupy zostaly wybrane jako najkorzystniejsze.

 ,Budowa podstacji prostownikowej ,Milenijna” wraz z liniami zasilajgcymi SN.” we Wroctawiu. Wartosé
przetargu: 6 min PLN (brutto).

« ,Budowa podstacji prostownikowej ,Dworska” wraz z liniami zasilajgcymi SN.” we Wroctawiu. Wartosé
przetargu: 4 min PLN (brutto).

« ,Budowa torowiska z uzbrojeniem podziemnym i sieci trakcyjnej’ w czesci sie¢ trakcyjna, we Wroctawiu.
Wartos¢ przetargu: 3,9 min (brutto).

Konsorcjum z udzialem Grupy ZUE zlozylo réwniez swojg oferte w przetargu na Wykonanie robét budowlanych

modernizacji linii nr 9 na odcinku od km 184,800 do km 236,920 objetym obszarem lokalnego Centrum

sterowania z siedzibg w ltawie w ramach przetargu nr 1 obejmujgce odcinki:

e odcinek nr 1 - realizacja rob6t budowlanych w obszarze LCS ltawa: w km 184,800-206,300 tj. Granica LCS
do st. lftawa

e odcinek nr 2 - realizacja rob6t budowlanych w obszarze LCS Itawa w km 206,300-210,700 tj. st. tawa

e odcinek nr 3 - realizacja rob6t budowlanych w obszarze LCS ltawa w km 210,700-236,920 tj. od st. ltawa do
granicy LCS”

wartos¢ oferty 999,9 min PLN (brutto), w tym warto$¢ przypadajaca dla Grupy Kapitatowej ZUE to ok. 50% kwoty

ogotem.

Wszystkie ww. przetargi sg na etapie sprawdzania ofert przez Zamawiajgcego.
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W chwili obecnej trwa réwniez procedura odwotawcza w sprawie przetargu na Wykonanie robét budowlanych
modernizacji infrastruktury kolejowej stacji i szlakow w obszarze LCS Ciechanéw, Odcinek Ciechanéw — Mtawa
od km 99,450 do km 131,100.LOT A — stacje: Konopki, Mtawa.LOT B — szlaki: Ciechanéw — Konopki, Konopki —
Miawa w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa — Gdynia- obszar LCS
Ciechanow",

Specyfikg branzy, w ktorej dziata Grupa ZUE, jest ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami przetargdw
publicznych. Podmioty biorgce udziat w przetargu majg prawo do sktadania odwotania od niezgodnych z prawem
dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na orzeczenia wydane przez organ
rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zaméwien publicznych. Ryzyko to moze
powodowac¢ znaczne wydtuzenie terminu zawarcia uméw z inwestorami zaréwno na rynku komunikacji miejskiej
jak i kolejowej. W konsekwencji umowy, ktére Grupa ZUE liczyta podpisa¢ do korica wrzesnia 2010 roku bedzie
mogta podpisa¢ w terminie podzniejszym. Przewleklo$¢ postepowan przetargowych skutkuje nie tylko
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji
zamawiajgcego, ale réwniez z ryzykiem wzrostu cen materialtdw i ustug. Podpisanie umowy w terminie
pézniejszym moze skutkowaé takze ryzykiem uzaleznienia realizacji zadania od warunkéw atmosferycznych -
bowiem rezimy technologiczne nie pozwalajg na prowadzenie prac budowlanych podczas niskich temperatur, czy
tez intensywnych opadéw deszczu lub $niegu. Grupa ZUE liczy sie wiec z mozliwoscig przesuniecia czesci z
planowanych na rok 2010 przychodéw na rok 2011.

10. Czynniki ryzyka, ktére w ocenie Grupy Kapitalow ej ZUE moga mie€¢ wplyw na osi ggane
przez ni g wyniki finansowe

*  Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce,

*  Ryzyko zwigzane ze zmiang przepis6w prawa, w tym prawa podatkowego,

* Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow,

e Ryzyko zwigzane z trafno$cig w oszacowaniu kosztéw planowanych i realizowanych projektow,
*  Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie odbiorcow z terminéw ptatnosci,

* Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscig ich zaskarzania, a takze
dziataniem osob trzecich majgcym wplyw na realizacje prac projektowych lub budowlanych wykonywanych
przez Grupe ZUE,

« Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw i z solidarng odpowiedzialnoscig za zaptate
wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow oraz czionkdéw konsorcjow
budowlanych,

« Ryzyko zwigzane z mozliwoscig realizacji zabezpieczen ustanawianych na podstawie uméw o roboty
budowlane, obowigzku zaptaty kar umownych, a takze sporéw sgdowych z tym zwigzanych,

*  Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z wykluczeniem
Z postepowan o udzielenie zaméwien publicznych,

*  Ryzyko zwigzane z gwarancjami zapfaty za roboty budowlane.

11. Objasnienia dotycz agce sezonowo $ci i cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej, w ktorej Grupa ZUE prowadzi swojg dziatalno$¢, charakteryzuje sie
sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe czynniki majgce wplyw na poziom przychodoéw i zyskow w
ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatnosci oraz termin ogtaszania i
rozstrzygania przetargéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie mogg
by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. W okresie zimowym, ze wzgledu na zbyt
niskg temperature powietrza, dla zachowania rezimow technologicznych, wiele rob6t musi zostaé wstrzymana,
dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych przypadkach nawet wstrzymaniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych
przez klientdéw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Grupa ZUE podejmuje dziatania marketingowe majgce na celu przygotowanie ofert
do przetargéw. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargbw moze mie¢ wpltyw na
precyzyjne planowanie przychodéw sprzedazy.
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W Il kwartale 2010 roku nie zanotowano zjawisk atmosferycznych o negatywnym wplywie na postep prac
prowadzonych przez spotki Grupy Kapitatowe;.

12. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i splaty diu znych i kapitatowych papierow
warto sciowych

ZUE S.A. wyemitowata 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda. Zadna
ze spotek wchodzgca w sklad Grupy Kapitalowej ZUE, w okresie objetym raportem, nie dokonywata emisji,
wykupu oraz splaty dluznych papieréw wartosciowych, jak réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papierow
wartosciowych.

13. Informacja dotycz aca dywidendy

W spétce dominujgcej - zgodnie z uchwatg WZ nr 3 z dnia 26 kwietnia 2010 zysk netto ZUE S.A.wynikajacy z
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31.12.2009 w kwocie 7.521.664,09 PLN
zostal przeznaczony na: pokrycie straty z lat ubiegtych (1.247.365,82 PLN) oraz kapitat zapasowy (6.274.298,27
PLN).

W spotce zaleznej - wynik finansowy netto za rok 2009 zostaje przeniesiony na kapitat zapasowy Spotki.

14. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze s$niej publikowanych prognoz
wynikow, w swietle wynikbw zaprezentowanych w niniejszym sprawo zdaniu w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Pomimo wystepowania czynnikéw, o ktérych mowa powyzej, w pkt. 7-10, na chwile obecng Zarzgd ZUE S.A. nie
widzi przestanek do zmiany prognozy wynikéw finansowych na lata 2010- 2011.

15. Zestawienie stanu akcji ZUE S.A. lub uprawnie A do nich przez osoby zarz gdzajace i
nadzoruj ace ZUE S.A. na dzie n przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w sta nie
posiadania w ci ggu 3 kwartatéw 2010 roku

Funkcja Liczba akcji w . . o . . Zmiany w posiadaniu w
petniona w posiadaniu na dzie n L|cznb:1Vg\]/}§'so\ow % Uan;a\*A?Z*%SOW ciggu Il kwartatu 2010
Osoba ZUE S.A. 15.11.2010
Wiestaw Prezes 16 000 000 16 000 000 72,73 brak
Nowak Zarzadu
Marcin WiIceprezes
Wisniewski Zarzadu 681 681 0,00 681

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku, zgodnie z Uchwalg Zarzgdu GPW nr 955 z dnia 29 wrzesnia 2010 roku,
rozpoczeto notowanie praw do akcji ZUE S.A. na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydal postanowienie w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spoiki i zmiany
wysokosci oraz struktury kapitatu zakladowego Spéiki. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony do 5 500 000 i
dzieli sie na 22 000 000 akcji zwyklych na okaziciela.

Zgodnie z Uchwatg Zarzgdu GPW nr 1117 z dnia 29 pazdziernika 2010 r., od dnia 3 listopada 2010 r. na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., notowanych jest 16 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B (fagcznie 22 000 000 akcji).

16. Informacje dotycz ace segmentéw operacyjnych

Grupa ZUE, w sktad ktérej wchodzi ZUE S.A. oraz PRK Krakéw S.A., prowadzi dziatalno$¢ na rynku budownictwa
komunikacyjnej infrastruktury miejskiej oraz kolejowej w segmencie ustug budowlano-montazowych.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy ZUE jest projektowanie oraz realizacja, w formule generalnego
wykonawstwa, kompleksowych ustug budowy i modernizacji torowych uktadéw tramwajowych oraz torowych
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uktadoéw kolejowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg (m.in. robét ziemnych i budowy podtorza, systemow
odwadniajgcych oraz obiektow inzynierskich i kubaturowych, w tym stacji) oraz energetyki.

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:

e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,
«  projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,

e uslugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

e konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).

Pozostate obszary dziatalnosci Grupy ZUE dotyczg produkcji sterownikdéw zwrotnic tramwajowych, ustug
wynajmu sprzetu geodezyjnego (teodolity, niwelatory, taty), sprzetu budowlanego (koparki, spycharki, zurawie,
tadowarki), sprzetu samochodowego (ciggniki siodtowe z przyczepg, wywrotki), sprzetu kolejowego (podbijarki,
wagony, lokomotywy), konteneréw dla zaplecza budowy (typu biuro, szatnia, umywalnia z WC), ustug napraw i
przegladéw diagnostycznych przy stacji kontroli pojazdéow w centrum serwisowo-naprawczego oraz ustug
sprzedazy paliw.

W ramach powyzszego Grupa ZUE $wiadczy rowniez kompleksowe ustugi w zakresie budowy, modernizacji oraz
biezgcego utrzymania systeméw zasilania trakcji (podstacji trakcyjnych) oraz budowy i modernizacji sieci
trakcyjnej tramwajowej i kolejowej. Posiadane maszyny, pojazdy i sprzet specjalistyczny pozwalajg na wykonanie
dowolnych prac zwigzanych z siecig trakcyjng praktycznie w kazdych uwarunkowaniach infrastruktury
miejskiej/terenu.

Ponadto Grupa ZUE realizuje ustugi budowy kompletnych systemow sieci elektroenergetycznych w zakresie
zar6éwno napiec¢ $rednich, jak i niskich, w szczegdlnosci w obiektach energetyki tramwajowej i kolejowe;j.

Identyfikujgc powyzsze obszary dziatalnosci dla celéw sprawozdawczych oraz stosujgc kryteria agregacji
segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8.12 Zarzad Grupy ZUE zdecydowat o potgczeniu dziatalnosci w jeden
segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano—montazowe.

Wyniki segmentu sprawozdawczego pokrywajg sie z wynikami Grupy za 3 kwartaty 2010 roku.

17. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

(dane w PLN)

Naleznosci Zobowi gzania
Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12 /2009 Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009
niebadane badane niebadane badane
TORBUD Sp. z 0.0. 1517,45 16 172,37 877 741,94 1280 083,78
PER-BUD
Przedsiebiorstwo 0,00 5 648,60 0,00 198 933,87
Wielobranzowe Sp. z 0.0.
Biuro Inzynieryjnych 90 108,88 81 967,21 11 027,58 0,00
Ustgu Projektowych Sp. z
0.0.
Pan Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem: 91 626,33 103 788,18 888 769,52 1479 017,65
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(dane w PLN)

Przychody ze sprzeda zy Koszty zakupu
Okres 9 miesi ecy Okres 9 miesi ecy Okres 9 miesi ecy Okres 9 miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/09/2009
niebadane przeksztatcone niebadane przeksztatcone

TORBUD Sp. z 0.0. 27 223,12 0,00 1078 337,63 0,00
PER-BUD
Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Sp. z
0.0. 0,00 0,00 6 392,00 0,00
Biuro Inzynieryjnych
Ustgu Projektowych Sp.
z0.0. 42 610,09 0,00 161 304,59 0,00
Pan Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem: 69 833,21 0,00 1246 034,22 0,00

Pozyczku udzielone
Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009

(dane w PLN)
Pozyczki otrzymane
Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009

niebadane badane niebadane badane
TORBUD Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
PER-BUD
Przedsigbiorstwo
Wielobranzowe Sp. z
0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Biuro Inzynieryjnych
Ustgu Projektowych Sp.
Z 0.0. 200 000,00 0,00 0,00 0,00
Pan Wiestaw Nowak 0,00 0,00 5320 787,41 5 020 000,00
Ogétem: 200 000,00 0,00 5320 787,41 5 020 000,00

Naleznosci od BIUP dotyczg zaliczki na poczet realizowanej umowy na ustugi projektowe.

W dniu 27 wrzes$nia 2010 roku ZUE SA udzielita pozyczki spotce Biuro Inzynieryjnych Ustgu Projektowych Sp. z
0.0. w wyskokosci 420 tys. PLN z terminem przekazania w dwoch transzach: pierwsza do 28.09.2010 r. w
wysokosci 200 tys. PLN oraz druga do dnia 28.10.2010 r. w wysokosci 220 tys. PLN. Aneks z dnia 27.10.2010 r.
zwieksza warto$¢ pozyczki o 130 tys. PLN z terminem przekazania 28.10.2010 r. Termin zwrotu pozyczki
przypada na dzien 30 marca 2011 roku.

Zobowigzanie wobec p. Wiestawa Nowaka powstalo w drodze udzielenia pozyczki przez Pana Wiestawa
Nowaka, ktora zostata podporzadkowania zobowigzaniom z Umowy Kredytu nr 17/018/09/Z/IN na zakup akcji
spotki PRK Krakéw S.A.

Transakcje w zakresie przychodéw z jednostkami powigzanymi dotyczyly optat za czynsze wynajmowanych
pomieszczen biurowych oraz optaty za ustugi telefoniczne.

Transakcje w zakresie kosztéw wynikajg z realizacji ustug budowlano-montazowych oraz wynajmu sprzetu.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Z dniem 17.02.2010 r. PER-BUD Przedsiehiorstwo Wielobranzowe Sp. z 0.0. zostala postawiona w stan
likwidaciji.

Z dniem 14.06.2010 r. TORBUD Spétka z 0.0. zostata postawiona w stan likwidaciji.

W zwigzku z powyzszym struktura zawieranych z podmiotami powigzanymi transakcji ulegnie zmianie w
kolejnych okresach.

18. Wskazanie post epowan tocz acych si ¢ przed s gdem, organem wita $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej wedtug s tanu na dzie n 30 wrzesnia
2010 roku

Spotki Grupy Kapitalowej ZUE nie sg strong postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore
tacznie przekraczajg 10% kapitatow wtasnych Spétki na dzien 30 wrzesnia 2010 roku.
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19. Informacja na temat zmiany warto $ci szacunkowych kwot podawanych w sprawozdaniu
rocznym

W raporcie za 3 kwartaly 2010 r. nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot podawanych w
sprawozdaniu rocznym.

20. Informacja o udzielonych przez jednostk e z Grupy Kapitalowej por eczeniach kredytu i
pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

(dane w PLN)

taczna kwota Warunki Charakter

Spétka udzielaj gca kredytow lub Okres na jaki finansowe na powi gzan
por eczenia kredytu Podmiot ktéremu pozyczek, zostaty jakich zostaty pomi edzy ZUE S.A.
lub po zyczki lub udzielone zostaty odpowiednio udzielone udzielone a beneficjentem
udzielaj aca por eczenia lub por eczona lub poreczenia lub  poreczenia lub por eczenia lub
gwarancji gwarancje gwarantowana gwarancje gwarancje gwarancji
Przedsigbiorstwo TORBUD Sp.zo.0. 400 000,00 01.01.2009 Nie dotyczy 49 %udziat posredni
Robo6t - 31.12.2010 w kapitale
Komunikacyjnych w beneficjenta
Krakowie S.A.
ZUE S.A. Biuro Inzynieryjnych 420 000,00 23.03.2010 — Nie dotyczy 34% udziatéw w

Ustug Projektowych 02.11.2010 kapitale beneficjenta

Sp. z o.0.

21. Zobowi gzania warunkowe

(dane w PLN)

Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009
niebadane badane
Gwarancje 132 063 701,00 89 800 398,49
Poreczenia 961 302,81 15 741 302,81
Weksle 84 893 694,21 175 682 765,53
Hipoteki 141 163 821,00 141 163 821,00
Zastawy 24 193 261,87 18 920 736,27
Postepowanie sgdowe 23 300,00 4213,88
Ogétem: 383 299 080,88 441 313 237,98

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen wekslowych to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw spétek Grupy Kapitatowej ZUE na
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Jest
to alternatywny, w stosunku do zatrzymanych kaucji gwarancyjnych, spos6b zabezpieczenia ewentualnych
roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Hipoteki i zastawy stanowig gléwnie zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup 85% akcji spotki
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie SA.

22. Aktywa warunkowe
(dane w PLN)

Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009
niebadane badane
Gwarancje 16 101 460,62 1515 169,75
Weksle 268 868,04 288 177,86
QOgotem: 16 370 328,66 1803 347,61

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen stanowig gwarancje wystawione przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy Kapitatlowej ZUE SA w celu zabezpieczenia
ich roszczen z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych dla Grupy.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZUE S.A.
Wybrane dane finansowe ze skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Warto $¢ kursu Warto $¢ kursu Warto $¢ kursu

walutowego walutowego walutowego
Pozycje sprawozdawcze Przyj ety kurs walutowy Il kwartat 2010 31 grudnia 2009 Il kwartat 2009
) P . Sredni kurs obowigzujacy na .

Pozycje aktywow i pasywow dzien bilansowy 3,9870 4,1082 nie dotyczy
Pozycje rachunku zyskow i strat Eur(:ggvlfl\? éy;rzittﬁé;];czr?‘gnmh
oraz re}chunku przeptywow ostatni dzier kazdego 4,0027 nie dotyczy 4,3993
pienieznych . oS

. zakonczonego miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pienigzne na
poczatek okresu” oraz ,Srodki Sredni kurs obowiazuiacy na
pieniezne na koniec okresu” w qzuiacy 3,9870 4,1082 4,2226

rachunku przeptywow dzien bilansowy

pienieznych

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/09/2010 Stan na 31/12/2009

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 123994 31100 111 404 27 117
Aktywa obrotowe 178 730 44 828 50 762 12 357
Aktywa razem 302 724 75928 162 166 39474
Kapitat wtasny 57 908 14 524 51 480 12531
Zobowigzania diugoterminowe 86 066 21587 78 116 19 015
Zobowigzania krétkoterminowe 158 750 39 817 32570 7928
Pasywa razem 302 724 75928 162 166 39474

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesi ecy zako nczony Okres 9 miesi ecy zako nczony
30/09/2010 30/09/2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 186 594 46 617 145 858 33155
Koszt wtasny sprzedazy 167 877 41 941 131 278 29 841
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 717 4676 14 580 3314
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 070 3265 11 083 2519
Zysk (strata) brutto 8 130 2031 4168 947
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 6 428 1606 3331 757

kontynuowanej

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 9 miesi ecy zakohczony Okres 9 miesi ecy zako nczony
30/09/2010 30/09/2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy $rodkéw pienieznych z ) ) } )
dziatalnosci operacyjnej 26977 6740 7105 1615
Przeptywy srodkow pienigznych z -3 440 -859 -22 806 5184
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z 10 135 2532 5920 1346
dzialalnosci finansowej
Przeptywy srodkéw pieni eznych 20 282 5067 23991 5453
netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 159 5394 43 328 10 384
Srodki pieniezne na koniec okresu 1877 471 19 335 4579
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 9 miesi ecy

Okres 3 miesi ecy

Okres 9 miesi ecy

(dane w PLN)

Okres 3 miesi ecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2010 30/09/2010 30/09/2009 30/09/2009
niebadane niebadane przeksztatcone przeksztalcone

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

186 594 795,77
167 877 395,89

120 653 902,20
110 660 479,04

145 858 126,32
131 278 031,08

91 419 485,25
82 658 187,21

Zysk (strata) brutto na

sprzedazy 18 717 399,88 9 993 423,16 14 580 095,24 8 761 298,04
Koszty zarzadu 5599 700,71 1938 190,60 4008 037,80 1441 391,62
Pozostale przychody 527 601,47 268 904,80 662 251,31 140 281,62
operacyjne

Pozostate koszty

operacyine 574 950,67 256 252,81 151 787,24 57 677,71
Zysk (strata)na 13 070 349,97 8 067 884,55 11 082 521,51 7 402 510,33
dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe 1 904 660,99 1 399 331,65 3189 311,06 2 161 463,90
Koszty finansowe 6 845 038,25 2 982 509,13 10 103 370,81 287 821,03
Zysk (strata) przed 8129 972,71 6 484 707,07 4 168 461,76 9276 153,20
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 1701 609,74 1 400 250,23 837 531,82 1933 248,94
Zysk (strata) netto z 6 428 362,97 5084 456,84 3330 929,94 7 342 904,26
dziatalno $ci

Zysk (strata) netto 6 428 362,97 5 084 456,84 3330 929,94 7 342 904,26
Catkowite dochody 6 428 362,97 5 084 456,84 3330 929,94 7 342 904,26
ogotem

Zysk (strata) netto

przypadajgca na akcje (w 0.40 0.32 021 0.46
ztotych) (podstawowy i ' ' ' '
rozwodniony)

Caltkowity dochdd (strata)

ogétem na akcje (w 0,40 0,32 0,21 0,46

ztotych)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30/09/2010

Stan na 31/12/2009

niebadane badane

Rzeczowe aktywa trwate 23 304 168,90 21170 023,82
Wartosci niematerialne 2164 383,61 2427 562,08
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 78 300 319,00 5 100,00
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 0,00 78 295 219,00
Kaucje z tytutu uméw o budowe 2997 416,22 3382 748,75
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 797 184,48 5689 875,90
Pozostate aktywa 430 640,11 433 052,61
Aktywa trwate razem 123994 112,32 111 403 582,16
Zapasy 15 596 321,85 1837 406,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 155 882 621,59 17 870 256,78
Kaucje z tytutu uméw o budowe 782 079,93 841 419,02
Biezace aktywa podatkowe 0,00 7 317 216,00
Pozostate aktywa 4 592 637,16 737 575,61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1876 511,32 22 158 851,36
Aktywa obrotowe razem 178 730 171,85 50 762 725,58

Aktywa razem 302 724 284,17 162 166 307,74
Kapitat podstawowy 4 000 000,00 4 000 000,00
Zyski zatrzymane 53 908 157,25 47 479 794,28
Kapitat wkasny razem 57 908 157,25 51 479 794,28
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne

srodia finansowania 64 515 116,05 70 310 879,22
Kaucje z tytutu uméw o budowe 1817 225,42 2 087 634,95
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 113 120,96 97 154,00
Rezerwa na podatek odroczony 15 797 266,32 2988 406,34
Rezerwy diugoterminowe 3822 893,28 2 631 623,62

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

86 065 622,03

78 115 698,13

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

125 246 681,22

17 093 586,12

Kaucje z tytutu uméw o budowe 281 277,09 273 471,53
I'<r9tkot('erm|nowe pozyczkl i kredyty bankowe i inne 31 424 513,59 9167 992,17
zrédia finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 3253 767,79
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1798 032,99 2143 888,74
Biezace zobowigzania podatkowe 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 0,00 638 108,98
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 158 750 504,89 32 570 815,33

Pasywa razem

302 724 284,17

162 166 307,74

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlkas  nych
Kapitat
podstawowy Zyski zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2010 roku 4 000 000,00 47 479 794,28 51 479 794,28
Zysk (strata) okresu 0,00 6 428 362,97 6 428 362,97
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
Stan na 30 wrze sie fi 2010 roku 4000 000,00 53 908 157,25 57 908 157,25
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2009 roku 4 000 000,00 38 842 235,53 42 842 235,53
Zysk (strata) okresu 0,00 3330 929,94 3330 929,94
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
Stan na 30 wrze $nia 2009 roku 4000 000,00 42173 165,47 46 173 165,47
(przeksztatcone)

(dane w PLN)

(dane w PLN)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych

Okres 9 miesi ecy

Okres 9 miesi ecy

zakonczony zakonczony
30/09/2010 30/09/2009
niebadane przeksztatcone
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 8129 972,71 4168 461,76
Korekty o:
Amortyzacje 1760 221,87 1432 630,33
Zyski / (straty) z tytutu r6znic kursowych 2171,31 1 206,46
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5303 124,55 234 856,59
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 289 031,04 -8 478,78
Rozliczenie RMK z tyt. Prowizji od kredytu 156 093,75 0,00
]S_Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw -379 067,79 22 609 881,44
inansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 -22 167 347,00

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowy m 15 261 547,44 6 271 210,80
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe -137 567 693,19 -31 812 308,16
Zmiana stanu zapaséw -13 758 915,04 1094 156,12
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 223 213,91 1602 748,07

Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz
zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow i innych zrédet
finansowania

105 400 491,13

25730787,78

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw -3 852 649,05 233 142,45
Zaptacony podatek dochodowy 7 317 216,00 -10 225 245,00
Inne korekty 0,00 0,00
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej -26 976 788,80 -7 105 507,94
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 289 300,00 14 640,00
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -988 579,00 -520 843,17
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 -5100,00
Odsetki otrzymane 134 176,87 315 326,84
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki -2 874 700,00 -22 609 881,44
Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne 0,00 0,00
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno sci

inwestycyjnej -3 439 802,13 -22 805 857,77

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j
Kredyty i pozyczki otrzymane

20 000 000,00

14 300 886,55

Sptaty kredytéw i pozyczek -4 054 167,29 -6 943 047,55
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -837 934,00 -887 095,33
Odsetki zaptacone -3724 245,14 -550 548,21
Inne wptywy/(wydatki) finansowe -1 248 750,00 0,00
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 10 134 903,57 5920 195,46

Przeptywy pieni ezne netto razem

R6znice kursowe netto

-20 281 687,36

-652,68

-23 991 170,25

-1 769,06

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu

22 158 851,36

43 327 696,26

Srodki pieni ezne i ich e kwiwalenty na koniec okresu

1876 511,32

19 334 756,95

(dane w PLN)
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZUE S.A.

Analiza wynikéw finansowych ZUE S.A. za 3 kwartaty 2~ 010 roku

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 r. ZUE S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 186 594 tys. PLN, co stanowi wzrost o 28% w stosunku do analogicznego okresu roku 2009.
Przychody ze sprzedazy w Il kw 2010 wyniosty 120 654 tys. PLN i byly szesciokrotnie wyzsze niz w | kw oraz
prawie trzykrotnie wyzsze niz w Il kwartale 2010 roku.

Koszt wtasny sprzedazy za 3 kwartaty 2010 roku wynidst 167 877 tys. PLN i wzrést o 28%, a wiec proporcjonalnie
do wzrostu przychodéw w stosunku do analogicznego okresu w 2009 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku wyniost 18 717 tys. PLN i
wzrést 0 28% w stosunku do poréwnywalnego okresu z 2009 roku. Rentownos$é brutto na sprzedazy za
3 kwartaty 2010 roku wyniosta 10% i utrzymatla sie na poziomie za okres 3 kwartatéw 2009 roku. Rentownos$¢
brutto na sprzedazy za okres od 01.07.2010 do 30.09.2010 wyniosta 8%, w tym samym okresie poprzedniego
roku wskaznik ten wyniost 10%.

W okresie trzech kwartatéw 2010 roku Koszty zarzadu wyniosty 5 600 tys. PLN i wzrosty o kwote 1 592 tys. PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 13 070 tys. PLN i
wzrést o kwote 1 988 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu w 2009 roku.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. wyniosty 528 tys. PLN,
natomiast Pozostale koszty operacyjne w omawianym okresie wyniosty 575,0 tys. PLN.

Zysk netto Spétki za okres 9 miesiecy 2010 roku wyniost 6 428 tys. PLN i byt wyzszy w stosunku do wyniku roku
ubiegtego o kwote 3 097 tys. PLN. Marza zysku netto za 3 kwartaty 2010 roku osiggneta poziom 3,4% i w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku wzrosta 01,2 p.p.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wynik EBITDA wyniost 8 189 tys. PLN i wzrdst o 72% w stosunku do analogicznego
okresu z 2009 roku.

Suma bilansowa ZUE S.A. osiggneta na koniec Il kwartatu 2010 roku poziom 302 724 tys. PLN i byla wyzsza o
140 558 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec roku 2009.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 r. Aktywa trwale zwiekszyly sie o kwote 12 590 tys. PLN w
stosunku do stanu z konca ubieglego roku. Wzrost Aktywéw trwatych spowodowany byt m.in. nabyciem
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w wysokosci 5 643 tys. PLN, oraz wzrostem Aktywow z tytutu podatku
odroczonego w wysokosci 11 107 tys. PLN w stosunku do stanu roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o kwote 127 967 tys. PLN. Spowodowane to byto gtéwnie nabyciem zapaséw do
realizacji kontraktéw budowlanych, zwiekszenie o kwote 13 759 tys. PLN, oraz wzrostem Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o 138 013 tys. PLN w stosunku do stanu roku ubiegtego. Wzrost ten zwigzany jest z dtugim
okresem platnosci z tytutu sprzedazy ustug budowlanych.

Kapitaty wtasne Spotki ZUE S.A. zwiekszyty sie na dzien 30.09.2010 roku o kwote 6 428 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2009 roku. Wzrost ten zwigzany byt ze zwiekszeniem kwoty niepodzielonego wyniku
finansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o kwote 7 950 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego.
Wzrost ten wynika gtéwnie z utworzenia Rezerwy na podatek odroczony - wzrost o 12 809 tys. PLN w stosunku
do wyniku roku ubiegtego.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30.09.2010 roku wzrosty o kwote 126 180 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na dzien 31.12.2009 roku. Podobnie jak Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w aktywach obrotowych, tak w
Zobowigzaniach krétkoterminowych najwiekszg pozycje stanowig Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére na
dzien 30 wrzesnia osiggnely wartosé 125 246 tys. zt. Sytuacja ta jest typowa dla branzy budowlanej, w ktérej
dtugie terminy ptatnosci sg czestg praktyka.
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Zobowi gzania warunkowe

Stan na 30/09/2010

Stan na 31/12/2009

niebadane badane
Gwarancje 132 063 701,00 89 800 398,49
Porgczenia 561 302,81 141 302,81
Weksle 53393 421,77 130 128 208,57
Hipoteki 141 163 821,00 141 163 821,00
Zastawy 24 193 261,87 18 920 736,27
Postepowanie sgdowe 23 300,00 4213,88
Ogotem: 351 398 808,44 380 158 681,02

Aktywa warunkowe

Stan na 30/09/2010

Stan na 31/12/2009

niebadane badane
Gwarancje 16 101 460,62 1515 169,75
Weksle 111 339,81 111 339,81
Ogodlem: 16 212 800,43 1626 509,56

(dane w PLN)

(dane w PLN)
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